Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

UVOD DO EKONOMIE

ZSMU 11174, LSMU 11175

UVOD DO EKONOMIE ....crvimriimrimnreseesseesseessessssesssessssessssesssss s st sssesssnsesns 1
L. MIKro€KONOMIE = ZS ...c.uiiiiiiiiieiieieete ettt ettt et et e be et e enseensaeenseenne 2
1.1, UvOd dO KOMOIMIE ...t 2
1.2, Trh ajeho Zakladni CASti.......cociiiiieriiieiieiiecie e e 6
1.3.  Trh vyrobka a sluzeb - chovani spotiebitele, poptavka .........cccoeeveriiieniieniiienieene, 8
1.4.  Trh vyrobka (a sluzeb) — chovani firmy, nabidka...........cccccoeviiiiiiiniiniiiieiiee 13
1.5.  Piijmy, naklady a ZisK fIrmy ......ccoeouieiiiiiiiiiecieee e 17
1.6.  Firma na dokonale konkurencnim trhul ...........ccccoeviiiiiiiiiiiiiicceeceee e 21
1.7.  Firma na nedokonale konkurencnim trhu 1...........ccooooiiiiiiiiiniiiieee 24
1.8.  Firma na nedokonale konkurencnim trhu (0ligopol) 2........cccocevviieniiniieniiiiieens 28
1.9.  Trh vyrobnich faktorli — trh Prace ........ccoooieeiieiiieniieeeeeeee e 32
L1.10. Trh KQPItAIU c..ceeeieiieie ettt ettt et et eenbe e 36
L.11.  VSeobecnad TOVIOVANA ......cceieiiiiiiiiiieiie ettt ettt be et siae e e enaeennee s 40
1.12.  TrZni selhani a mikroekonomicka Glloha Statu...........ccceeviieiiiniiiiiieieeiceeeeeee 44
1.13. KOIOKVIUM ZS — TSt ..ccueieiiieiieiie ettt ettt ettt e sae et eesneenee s 48
1.14. Pozadavky na kolokvialni referdt ZS a mozZné ndmety ..........ccooceeveriieniencnieneennene 53
2. MakroeKonomie - LS ..ot et 54
2.1, Uvod do MaKroeKONOMIE ...........o.c.veeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e, 54
2.2.  Rovnovazny produkt ve dvousektorové eKonomice ............ccceecveeviienveenieenieenneennen. 59
2.3.  Agregatni nabidka a agregatni poptavka..........occeeviiiiiiiniiiiii e, 66
2.4.  Ekonomicky rist a hospodaisky cykIus.........coecieviieiiiniiiiiiiiicee e, 71
2.5, Penize @ trh PENCZ.....cc.ooviiiiiiiiiiiie e 79
2.6.  Oteviend ekonomika a vn¢j$i ekonomicka rovnovaha...........ccccceeeieniiiniieniienieennen. 85
2.7 NEZAMESINANOSL....ccuutieiiiieiiieeeite ettt ette et teesteeesateeeateesbteesbteesabeeesabeeessseeensseeenee 90
2.8, INHTACE . c.eieiieceeee ettt ettt e beeeabe b nnnas 96
2.9, MoONEtarni POIEIKA ....ccueeieiieiieciieiieeie e 101
2.10.  FiskaIni politiKa.......ooouiiiiiiiiiciiciece e e 105
2.11. Vngjsi obchodni a menova politika.........ccceevuieriiiiiiiiiiciieeeee e 110
2.12. Hospodaiska politika VIAAY ........cccoeeiiiiiiiiiiieicee e 112
2,13, Kolokvium LS = teSt....ccciiiiiiiiiieiieeie ettt e 115
2.14. Témata na kolokvialni referdt za LS ...........ccoooviiiiiiiniieceee e 129
3. Literatura @ ZATOJE ..occveeeeieeiieiie ettt ettt ettt ettt st e s e eneeenneenne 130
3.1.  Literatura k mikroekonomii ..........ccceecuiiiiiiiiiinieeiieie e 130
3.2. Literatura a zdroje k makroekonomii ............cocceeecuienieeiiinieniieieceeeee e, 130
3.3, Ostatni a dOPINKOVA HEETAtUTA ......eovviieiiieiieeiieiie et 130
4. Otazky ke zkouskam — Mikroekonomie + makroekonomie .............ccccceevieriienirennnnnne. 131
4.1, MIKIOCKONOMIC ......eieuiieiiieiieciieeite ettt ettt ettt et e eeteesaae e bt e ssseensaeenseenne 131
4.2, MAaKIOCKONOIMIE .....eieuiiiiiiieiieciiieiie ettt ee ettt s e et e st e ebeeseaeebeessseenseesnseenne 133
5. Pozadavky ke statnim zaveéreénym zKOUSKAM ...........coeeiiiiiiiiiiiniiiiieieeee e 134

Richard Neugebauer 1



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

1. Mikroekonomie - ZS

1.1. Uvod do ekonomie
1.1.1. pfedmét ekonomie, jeji Clenéni

1.1.1.1.Definice ekonomie:

»  v&da o spoletenském pohybu omezenych (vzacnych') statki
= vefejné statky: nezmensSitelnost a nevyloucitelnost
= véda o alokaci vzacnych zdrojli mezi alternativni uziti tak, aby byly uspokojeny lidské
w12
potieby

Poznamka: KdyZ studujeme fungovani spolecnosti a stanovujeme vhodna pravidla, méli
bychom pfitom vychazet z ptirozenych vlastnosti clovéka: naptiklad ze snahy kazdého z nas
dosahnout pfi minimalni namaze maximalni efekt. M¢li bychom stimulovat takové prostredi a
takové jedince, ktefi piindseji co nejvetsi efekt.

Napiiklad piijem Zivnostnika musi byt vétsi nez zaméstnance ve stejné branzi. Zivnostnik
totiz nese riziko vypadku piijmi a zodpovida za Spatnou praci celym svym majetkem.

Pokud se vazba firmy na jeji vykon porusi, trh nemtze fungovat (viz krach Lehman Brothers
v roce 2008).

V dosavadni historii byly lidské spolecnosti rizné regulované a byly méné efektivni nez trzni
ekonomika, proto se neudrzely. Clovék viak kromé svobody a majetku usiluje také o jistotu.
Dokonce naprostd vétSina lidi da prednost mensimu piijmu, pokud bude jistéj$i. VétSina lidi
také obétuje svobodu za vyssi piijem. Tento tlak je velmi silny, vede k socidlnimu statu,
posilovani role vefejné sféry vibec a koneckoncil je jednou ze dvou pfic¢in vefejného
zadluzeni.

1.1.1.2.Clenéni ekonomie:
a) Tradi¢ni Clenéni:
»  mikroekonomie
»  makroekonomie

b) Podle pfedmétu chovani:
= pozitivni — zkouma jevy, jaké jsou, ,.bez mordlniho hodnoceni®. Netikd, ze ,,vysoka
nezaméstnanost nebo inflace jsou Spatné®. M¢ti jejich dopad na vykonnost ekonomiky.
* normativni — zabyva se tim, jaké by ekonomické jevy ,,mély byt

¢) podle pfedmétu studia:
= d¢jiny ekonomickych teorii
» hospodafské déjiny
= teorie hospodatské politiky
= ckonometrie
» komparativni ekonomie
= ckonomie prace

' Vzécny statek je takovy statek, ktery je omezeny a uziteény.
? Hofejsi B., Macakova L., Soukup J. a Soukupova J.: Mikroekonomie, Management Press, Praha 2003
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= pravo v ekonomii

= Ucetnictvi

= urbanistickd a regionalni ekonomie a
= vefejné finance

1.1.2. Vybrané zakladni pojmy

= Homo oeconomicus: raciondlné¢ se chovajici ekonomicky subjekt si ze skupiny
dostupnych ¢innosti zvoli takovou ¢innost, pii niz bude v daném okamziku maximalizovat
sviij ekonomicky prebytek. ,,¢loveék chce za co nejméné strasti ziskat co nejvice slasti.*

= potieby, pyramida potieb: Maslowova pyramida (Maslow hierarchy of needs) =
Maslowem vypracovany model vzestupné (hierarchicky) usporadanych lidskych potieb
uspokojovanych postupné od nezbytnych potieb (nedostatkovych potieb — fyziologické
potieby, potieba bezpeci, sexu, soundlezitosti a lasky, Gcty a sebeucty) po vyssi potieby
(potteby seberealizace, poznavani a porozuméni, potieby krasy, spravedlnosti, cti).
Ttidéni potieb je rliznymi autory uvadéno rizné, obdobné i jednotlivé potieby jsou rtizné
oznacovany — ristové potieby, zbytné potieby.

Abraham Harold Maslow (1908 —1970) byl americky psycholog, jeden ze zakladateld

humanistického proudu v psychologii. Nej¢astéji byva uvadén jako autor hierarchie lidskych

potieb.

Maslowova pyramida lidskych potreb
K nejvyznamnéjSim piispévkim Abrahama Maslowa v psychologii patii hierarchie lidskych
potieb, kterou obvykle zobrazoval jako pyramidu:

Seberea-
lizace

Potfeba lcty

/ Potfeba lasky \\

/ Potfeba bezpedi \
/ Fyziologicke potfeby \

fyziologické potieby
potieba bezpeci, jistoty
potieba lasky, sounalezitosti
potieba uznani, ucty
potieba seberealizace
potieby estetické

N em B =

Prvni ¢tyti kategorie Maslow oznacuje jako potreby nedostatkové (potieby deficience), patou
kategorii pak jako potreby riistové. Obecné plati, Ze niZe poloZené potieby jsou vyznamnéjsi a
jejich alesponi caste¢né uspokojeni je podminkou pro vznik méné naléhavych a vyvojové
vysSich potieb. Toto vSak nelze fici zcela bezvyhradné a je dolozeno, Ze uspokojovani vyssich
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potieb (estetickych, duchovnich) mize napomoci v meznich situacich lidského Zivota, ve
kterych je moznost uspokojovani nizSich potieb omezena (napi. v prostfedi koncentracnich
tabort,, o ¢emz referovali mj. Viktor Frankl nebo Konrad Lorenz). Za nejvyssi povazuje
Maslow potiebu seberealizace, jiz oznaduje lidskou snahu naplnit své schopnosti a zaméry”.

= Ekonomicky pfebytek: rozdil mezi prospéchem, ktery dany ekonomicky subjekt
z konkrétni ¢innosti ziska a naklady, jezZ musi na tuto ¢innost vynalozit.
= vyrobni faktory: veliiny potiebné k ekonomické ¢innosti
= puda a jiné neobnovitelné zdroje
= kapital -finan¢ni, hmotny — budovy, technologie, zafizeni i nehmotny, napf.
informace
= prace
= vynos, naklady, trzby, pfijmy, vydaje, cash flow,
= riziko — znamé disledky mého dnesniho rozhodnuti, u nichz je zndma pravdépodobnost,
ze nastanou (na rozdil od nejistoty)
= trh: misto v ekonomickém systému, kde dochazi ke smén¢ vzacnych statkli
= poptavka: redlny objem pozadavki kupujicich po ur¢itém vzacném statku
= nabidka: redlny objem urcitého vzacného statku nabizeny na trhu
= Paretovské optimum alokace zdroji: situace, kdy neni mozné zvysit uzitek jednoho
subjektu, aniz by byl snizen uzitek subjektu jiného
= oportunity cost - naklad uslé prilezitosti: kdyZ pfi hospodarské Cinnosti vynakladame
vzacné statky, abychom dosdhli zvoleného cile. Sou€asné tim ztracime pfileZitost je
vynaloZit na dosazeni odli§ného cile. Abychom ziskali toto, vzdali jsme se jiného.
Piiklad:
Ziskame-li v nasem kapitdlovém projektu z 10 000 K¢ rocné 15%, tj. 1 500 K¢, klidné
muzeme z hlediska — "Oportunity Cost" prohlésit, ze ekonomicky ptinos je pouze 10%, tj.
1.000 K¢. V kazdé bance totiz by ndm za vklad 10 000 K¢ vyplatili ro¢né 5% trok, tj. 500
K¢&. Proto pfi ekonomickém posuzovani zatézujeme nase naklady v kapitdlovém projektu
(10 000 K¢) jesté o naklady piilezitosti ve vysi 500 K¢ uslého zisku z mozného vkladu.
= externality: kladny nebo zaporny dopad ekonomickych cinnosti na subjekty, které se
téchto Cinnosti neucastni, ani je neplati (dalnice, metro, exhalace, technologicky pokrok,
bezplatné vzdélani)
= vefejné statky: jsou charakterizovany dvéma vlastnostmi, a to nekonkurenci ve spotiebé
(nezmenSitelnost) a nemoznosti prodéavajiciho vyloucit zuzivani neplatice. Tyto dva
predpoklady poté vedou k zavéru, Ze vSechny statky, které snad spliuji zminéna kritéria,
musi poskytovat stat, a to predeviim kviili efektu Gerného pasazéra/free riders*
= ekonomické subjekty — jaké maji motivy jednani?
* podnik
* domacnost
= vefejnd sféra
= zahrani¢i
= model vztahii mezi ekonomickymi subjekty (Tuleja 22) — jednoduché schéma — firma -
domdcnost
= ckonomické systémy, ramcové podminky, soucdst ostatnich spolecenskych fadi
(socidlnich, pravnich, politickych, kulturnich apod.) ,,mén¢ efektivni systémy zanikaji, i
systémy podléhaji stejnym zakonlim jako ,,homo oeconomicus®

? Citovéno z Lhttp://cs.wikipedia.org/wiki/Abraham Maslow
* http://urbaczka.blog.respekt.cz/c/38729/Verejny-statek-a-statni-zasahy.html
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1.1.3. Zakladni metody mikroekonomické analyzy

pouzivini modeli se zjednoduSujicimi predpoklady (ekonomicka realita je pfili§
slozita na to, aby ji bylo mozné zcela popsat matematickym modelem, i kdyZ v historii
existuje celd fada elegantnich modeld — Quesnay, Walras, Leontieff apod.):
= ceteris paribus
= raciondlni chovani
= pozitivni (jaké je) nebo normativni (jaké by mélo byt) piistup
zjistovani rovnovahy (Supply-Demand Analysis): zobrazeni zavislosti dvou
proménnych (linearni i nelinearni funkce):
- algebraicky: Qp =20 — 2P, Qs =-2 + 2P, Qp = Qs,
- graficky: graf zavislosti ceny na mnozstvi pro nabidku a poptavku
zjisStovani optima: maximalizace funkce:
» hledani extrémd, prvni (zjiSténi lokalniho extrému) a druha derivace (zjiSténi,
zda jde o maximum nebo minimum), Soukup 23
= pramérné, celkové a mezni veliCiny (Soukup 23-25, 33-35, Tuleja 41)
= zohlednéni omezujici rovnice, feSeni vazané maximalizace Lagrangeovou
metodou
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1.2. Trh a jeho zakladni ¢asti

1.2.1. Délba prace, sména

= D¢lba prace - vzacné statky vznikaji prevdzné praci. Postupem casu se spolecnost
rozdélila na skupiny, které se specializuji pouze na urcité ¢innosti — délba prace.

= Vyrabégji pouze nékteré statky nebo pouze jeden statek a ostatni ziskavaji sménou.

= Tato sména se odehrava na trhu.

= Trh — ¢asove, véené a pravidly urceny zplisob, kde dochézi ke smén€. Funkei trhu je
optimalizovat alokaci vzacnych statki, urcit co, jak a pro koho vyrabét.

= Statek urceny pro trh se nazyva zbozi

*  Zbozi ma uzitné vlastnosti

* Zbozi ma sménnou hodnotu

1.2.2. Penize

= Zbozi, jehoz uzitnou hodnotou je to, Ze je pfijimano jako zprostiedkovatel smény. Aby
mohly penize plnit tuto ulohu, museji mit urcité vlastnosti:
=  Mc¢fitelnost
= De¢litelnost
= Trvanlivost
=  Vysoké hodnota v malém mnozstvi

1.2.3. Typy trhu

* Typy:
= 7 hlediska izemniho: mistni, oblastni, ndrodni, mezinarodni, globalni, svétovy
= 7 hlediska vécného (abstrakce):

= dil¢i nebo agregétni trh

= trh produktt, vyrobnich faktord, penéz
= trzni subjekty:

» domaécnosti — kupuji spotiebni zbozi, nabizeji vyrobni faktory

= firmy — kupuji vyrobni faktory, produkuji zbozi

= stat — ziskdva penize silou zakona, kupuje zboZzi prostfednictvim statnich

zakdzek

= cena — penézni vyjadieni sménné hodnoty
= komparativni vyhody: ,,Obchod jako motor lidské civilizace*

1.2.4. Nabidka, poptavka, cena
» nabidka: souhrn zamySlenych prodejt, se kterymi piichdzeji vyrobci na trh.
Riist ceny = rast nabidky = kfivka nabidky S
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P
D S
E
PE
0 Q Q

E

= poptavka: souhrn zamyslenych prodejt, podlozenych penézi (koupéschopna poptavka)
D. Rust ceny = pokles poptavky = kiivka poptavky D

= trzni rovnovaha (Tuleja 59): Qp = Qs

= teorém pavudliny

1.2.5. Konkurence

= Konkurence = proces stetani z4jml riznych subjektid trhi

= Konkurence mtize vznikat mezi prodéavajicimi a kupujicimi, mezi proddvajicimi navzajem,
mezi kupujicimi navzajem

= Formy konkurence — dokonald, nedokonald. Regulace trhu omezuje konkurenci

= elasticita — vyznam jejiho méteni, cenova elasticita poptavky, faktory, dalsi typy elasticity,

= trzni rovnovaha — pfi zméné poptavky i1 nabidky, v kratkém a dlouhém obdobi, teorém
pavuciny

1.2.6. Cviceni

= situace na trhu s jizdnimi koly:
= vliv vzestupu cen jizdnich kol (zaroven ukézat teorém pavuciny)
= vliv zmény Zivotniho stylu, tj. riist preferenci zdravého Zivotniho stylu vcetné
cyklistiky:
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1.3. Trh vyrobki a sluZeb - chovani spotrebitele, poptiavka

Spotiebitel fesi dva problémy:

= jak dichod ziskat a

= jak ho vynalozit, aby ziskal maximalni uzitek
Poptavka spotiebitele po statku X zavisi na cené statku X, cendch ostatnich statk, diichodu
spotiebitele a ostatnich faktorech (modda, ocekavani apod.).

1.3.1. Uzitek spotiebitele
Linie Rozpoc¢tu (Budget Line)

= rozpoctové omezeni: kazdy spotiebitel disponuje v daném okamziku pouze omezenym
objemem penéz uplatnitelnych jako poptavka (piiklad: mékké rozpoctové omezeni je
nerealnd poptavka)

= spotiebitelova volba: kazdy spotiebitel zvoli pouze takovou kombinaci statki (a
sluzeb), ktera mu pfi dané Grovni dichodu pfinese nejveétsi mozny uzitek. Pti abstrakci
na trh pouze se dvéma statky je rozpoctové omezeni:
pxtpy=sm

(m = objem finan¢nich prostiedki)

mnozina spotfebnich koSt pro riizné kombinace cen a mnozstvi je mnozinou trznich
ptilezitosti pti daném dtchodu:

statek y

Plati vztah:

MRSE

0 statek ,

px+py=1I
Sklon pfimky je mezni mira substituce ve smén€ (MRSg ) (zadporné znaménko vyjadiuje, Ze je
ktivka klesajici). Odvodime:

L_Pes,

p, P,
Py
by

sklon je dan —
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= preference spotiebitele: spotiebitel dava piednost statku x pfed statkem y, je schopen
sefadit jednotlivé statky nebo jednotlivé kombinace statkii podle uzitku, ktery mu
pfinaseji

= kardinalistickd teorie mezniho uzitku — schopnost méfit absolutni uzitek:
TU=A(x,y)
Mezni uzitek spotiebitele tedy je:

it

Zakon Klesajici mezni uZiteCnosti: mezni uZitek spotiebitele ma s ristem
spotiebovaného mnoZstvi statku tendenci klesat.
Celkovy uzitek stoupa az do bodu nasyceni, poté zacne klesat. Od bodu nasyceni je
mezni uzitek zaporny.

- Ordinalistickd teorie mezniho uzitku: ptedpokladd, Ze nelze méfit v absolutnich
hodnotach, ale pouze setadit podle relativni uzitecnosti. Z ordinalistické teorie vychazi
indiferencni analyza.

1.3.2. Odvozeni kiivky poptavky, indiferen¢ni analyza

= indiferenéni mapa a indiferen¢ni kiivka: souhrn vSech kombinaci statkli x a y, které
pfinaSeji danému spotiebiteli stejny uZzitek. Protoze konkrétni vySe uzitku neni podstatna,
muzeme indiferen¢ni kiivky pfenést do dvojrozmérného obrazku (ordinalisticka teorie)

= vlastnosti indiferen¢nich kiivek:

. sklon indiferenéni kiivky = mezni mira substituce ve spotfebé (MRS¢)
Soukup 55.

. Zakon substituce: roste-li spotieba statku x a klesa-li spotieba statku y,
klesd ochota nahrazovat statek y statkem x, indiferenéni kiivky jsou
klesajici

. Indiferen¢ni kiivky se neprotinaji (tranzitivita, je-li a vétSi nez b a b
vEtsi nez ¢, musi byt a vétsi nez c)

. Indiferen¢ni kiivky jsou zpravidla konvexni vzhledem k pocatku. Ne
vzdy.

Dokonalé substituty: spotiebiteli je jedno, jestli piSe modrym nebo Cernym

perem

Dokonalé komplementy: spotiebitel potfebuje do jednoho pera prave jen jednu
inkoustovou napli
Dalsi zvlastni tvary indiferencnich kiivek — viz uc¢ebnice

= volba spotiebitele: optimalni je takova kombinace statkii x a y, v némz bude spotiebitel
nahrazovat jeden statek druhym ve stejném poméru, v jakém je muize sménit na trhu
prebytek spotiebitele: rozdil mezi celkovym uzitkem, ktery spotiebiteli pfinese mnoZzstvi
urcitého statku, a vydaji na jeho ziskani (trzni hodnotou)

Odvozeni mezni miry substituce ve spotiebé

I sklon indiferen¢ni kiivky vyjadiuje sklon nahrazovat jeden statek druhym. Vyjdéme
z rovnice celkového uzitku platné pro danou indiferencni kiivku:

MU, *Ax+ MU, *AMU , =0

Po upravach:

Richard Neugebauer 9



Predmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

A MU . . . . e
MRS, = 2 MUx tomuto poméru fikdme mezni mira substituce ve spotfebé MRS,
y

Dutchodové spottebni kiivka (ICC): soubor kombinaci dvou statkd, pii nichz spotiebitel
maximalizuje uzitek pfi riznych tGrovnich dichodi (Soukup 74) — soubor prisecikt linii
rozpoctu a optimalnich indiferen¢nich kiivek

Engelova kiivka (zavislost nakupovaného mnozstvi statku na ristu diichodu) — Soukup 76
Smérnice Engelovy kiivky = Mezni sklon ke spotiebé = koeficient, ktery udava, o kolik se

zvysi vydaje na spotiebu pii zvySeni diichodu o jednotku: MPC, = (;_)I(

- viz také spotiebni funkce

Elasticita poptavky dichodové: o kolik procent se zméni poptavané mnozstvi statku X, kdyz

se zméni diichod spotiebitele o jedno procento.
X,-X, I,-1] ) oX/X oOX/ol

= : neboli e, = =

X,+X, I,+1, o/l X/1

Normalni statky: e, > o

€n

Ménécenné statky: £, <0

Soucet diichodovych elasticit vSech spotfebovavanych statkii vynasobenych podilem téchto
statkli na diichodu spottebitele je roven jedné (za predpokladu, ze veskery diichod je vydan na

spottebu): u, *e,, +u, *e,, =1

Elasticita poptavky cenova: citlivost poptavaného mnozstvi urcitého statku na zménu jeho
vlastni ceny:

XZ _Xl . sz _PX1 _ 5X/X
X,+X, P, -P, 6P /P,

€pp

Cenova spotiebni kiivka (PCC): soubor kombinaci statkii X a Y maximalizujicich uzitek
spottebitele pii riznych cenach statk X

Elasticita poptavky kiizova: reakce poptavky po statku X na zménu ceny statku Y
X, - X, B, -F _X/X
X,+X, B, +P, PP,

€cp

Giffenav paradox

Zvlastnim piipadem ménécenného statku je Giffentv statek. Giffentiv statek neni urcen
vztahem dichod — poptadvané mnozstvi, ale vztahem cena — poptadvané mnozstvi. Pro tento
statek plati, ze od urcité ceny roste s ristem ceny statku i poptdvka po ném. Jedna se o
vyjimku z pravidla, ze rist ceny vyvola pokles poptavky. (Substituéni efekt ptrevladne nad
diichodovym).

Ptiklady:
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* nejznam¢jSim piikladem je vzrist spotfeby brambor i pii ristu jejich ceny v dobé
irského hladomoru. Spottebitelé ptivodné délili své vydaje mezi maso a brambory.
Jakmile zacala cena brambor stoupat, museli se masa zfici a nahradit ho bramborami,

= zdraZeni ryZe vyvola takovy pokles realného pfijmu, Ze chudi spotiebitelé nemaji na
maso a nahrazuji ho ryzi a nekupuji si ani to malo masa, na které méli,

= jiny piiklad: matka ma nizky dichod a vétSinu obleceni nakupuje ditéti na trznici.
Pouze jednou za rok koupi kvalitni znackovou obuv. Vzrostou-li vSechny ceny a
nezméni-li se mat¢in diichod, musi se vzdat nakupu luxusnich bot a koupit misto nich i
boty na trznici.

Doplnéni: komparativni vyhody zahrani¢ni smény:

Stejny objem prace odpovida
yardd sukna litrd vina
Anglie 90 80
Portugalsko 100 120
Pomér ceny sukna vyjadieny ve ving Portugalsko 100/120 = 0,833
Pomér ceny sukna vyjadieny ve vin¢ Anglie 90/80 =1,125

Za litr vina dostane portugalsky obchodnik v Portugalsku 0,833 yardl sukna, ale v Anglii
1,125 yardd, proto bude mit z4jem vyvazet do Anglie. To povede ke specializaci uvnitf zemi.
Jak se projevi penézni sména? A troveil mezd?

Doplnék: Uspory a investice

Ekonomickou tlohou domécnosti je poskytovat pracovni silu a vytvaret Gspory jako zdroj
investovani.

Spotrebni funkce: zavislost spotfeby na vysi diichodu

Usporova funkce: zavislost uspor na vysi diichodu

Mezni sklon k tisporam: dodate¢na Castka, kterou domacnost uspoti, dostane-li dodatecnou
jednotku diichodu navic.

Investice: ¢ast dichodu, jiz se domacnost vzdava soucasné spotieby s cilem vyssi spotieby
budouci

Investi¢ni multiplikator: koeficient, kterym musime vynéasobit zménu investic, abychom
obdrzeli vyslednou zménu celkového produktu

(investice pfinesou v budoucnu vyssi spotiebu, nez kdyby byl diichod spotfebovan dnes).

Doplnéni: rozhodovani spottebitele a riziko z hlediska poptavky

Riziko je statek nezddouci. S jeho ristem klesa uzitek spotiebitele. Proti riziku je mozné se
pojistit.

Spravedliva pojistka: takova, kdy vySe pojistky je shodna s ocekavanou ztratou:
EW=W-L)*7+W*(1-m)=W-L*x

EW — o¢ekavané bohatstvi

W — stavajici bohatstvi

L — ztrata

o = pravdépodobnost ztraty

1.3.3. Cviceni
Urcete cenovou elasticitu poptavky, vite-li, Ze pti cené 20 K¢ poptava dany spotiebitel 400
jednotek statku x a Ze pii poklesu této ceny o 10 K& zvysi svou poptavku po daném statku o
150 K¢.

Reseni:
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dosadit do vzorce pro epp.
_XZ_XI .PXZ_PXI _ 6X/X
X,+X, P, -P, OP /P,

€pp

150
_ 200 _15 -2 _ P
erp = 210 = 79X = 0375%x~2 = ~0,75
20

Vysledek: -0,75
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1.4. Trh vyrobki (a sluZeb) — chovani firmy, nabidka

Nabidka individualni — jednoho vyrobce daného statku
Nabidka trzni - vSech vyrobcili daného statku
Nabidka agregatni - vSech vyrobcti vSech statki.

Nabidka zavisi na cenach vyrobnich faktorii, tirovni technologie, ocekavani vyvoje cen a
ostatnich faktorech (napt. pocet vyrobci)

Co to je firma’: pravng, smluvng, hierarchicky a vlastnicky uspofadana skupina lidi, jejiz
cilem je vytvatet zisk® prostiednictvim nabidky zbozi. Firma je vlastné obecny vyraz pro
ptesnéjsi vyraz ,,podnik®. Podnik-firma je jednim z typii jednotek v trznim hospodaistvi (dalsi
jsou domécnost a instituce veiejného rozpoctu).

V trznim hospodaistvi je podnik dominantni jednotkou z hlediska nabidky na trhu, podilu na
HDP a zaméstnanosti. V netrznich typech hospodafstvi neni podnik bud’ vibec, nebo ma
minoritni tlohu.

Kazda charakteristika nabyva rizné formy: pravné (obchodni zakonik a jiné zakony), smluvné
(zakladatelské smlouvy, pracovni smlouvy, dodavatelsk¢ a odbératelské smlouvy aj.),
hierarchicky (manaZzer, vlastnik, podfizeny), vlastnicky (stat, kolektivni a komunalni
vlastnictvi, soukromé vlastnictvi, u nesoukromého vlastnictvi byva oslabena orientace na zisk,
tim se)

Nejéetngjsi formou firmy je OSVC (osoba samostatné vydéleéné ¢innd). Velikostni struktura
firem v CR:

viz ptiloha na flash

Tvorba zisku — riizné soucasti firmy se podileji na zisku rizné. Mocensky nejsilnéjsi Casti
firmy je zpravidla majitel.

Riizné druhy zboZzi: vyrobky, sluzby, rady, lobbyisticky zasah, (uspokojeni altruistickych
potieb?)

1.4.1. Vztah vyroby a technologie, produkéni funkce

Cinnost podniku je uréovéana tfemi omezenimi:
* trznim omezenim — poptavkou
= ekonomickym omezenim — konkurenci pfipustnymi néklady
= technologickym omezenim — pocet uplatnitelnych technologickych postupii
vyuzitelnych ve vyrobnim procesu je omezeny

,.Vyroba™ firmy je funkci vyrobnich faktorti. Za vyrobni faktory se pokladaji:
= prace
= kapital (hmotny, ptida, finan¢ni, nehmotny)
» podnikavost, kreativita, napad, schopnost nést riziko (nejednotny nazor teorie a prudké
zmeény v praxi)

Produkéni funkce je funkce vyrobnich faktort:
Q=1f(K.L)

> Z latinského firmare - ovéfit, upevnit
6 Zisk je rozdil mezi vstupy a vystupy, mezi vynalozenymi naklady a dosazenymi vynosy
" Nemusi jit o vyrobu tvrdych statki
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RozliSujeme produkéni funkei v kratkém a dlouhém obdobi. Tato obdobi se lisi tim, ze
v kratkém obdobi nelze ménit objem vyrobnich faktort.

1.4.2. Vyroba v kratkém obdobi

Vyjdeme z piedpokladu, Ze jeden vyrobni faktor bude mit pevny objem a budeme zkoumat,
jak optimaln¢ vynalozit druhy:
Q=f(L, Ko)"

Analytik bude zkoumat, jaky dodate¢ny produkt firma vyrobi, pokud si pronajme dalsi
jednotku ptislusného vyrobniho faktoru (toho, ktery se miize ménit, tedy prace):

CATP f(L+ALK,)-f(LK,)
AL AL

MP,

MP = mezni produkt
TP = celkovy produkt
Primérny produkt prace - produktivita prace:
L,K
ap, TP _JLK)
L L

Grafické znazornéni téchto veli¢in je nésledujici (Tuleja 103):

P hodnota
produktu

MP -
P

AP

AN
LT L2 wyrobni faktor L (prace)

vvvvvv

dalsich pracovnich sil. V praxi se vSak stava, ze je mnohem jednodussi koupit béhem 3 mésici novy stroj nez
ziskat, vySkolit a motivovat potiebny pocet pracovnik.
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Zakon Klesajicich vynosti: ZvySuje-li se proménlivy vyrobni faktor, zacne v urcitém
okamziku mezni produkt klesat. (mam-li jeden soustruh, mohu sice rozsifit provoz na tfi
smeény, ale dalsi nardst soustruznikii uz mi neni nic platny)

1.4.3. Vyroba v dlouhém obdobi

Izokvanta:
V dlouhém obdobi 1ze ménit vSechny vyrobni faktory. Pro zachyceni produkénich vztahi se
pouzivaji izokvanty — kfivky kombinaci vstupil, s nimiz je dand firma schopna vyrobit
stanoveny objem vystupu (nazyvaji se také izoproduktovymi kiivkami a jsou obdobné
indiferen¢nim kiivkam) Tuleja 105
Sklon izokvanty: mezni mira technické substituce kapitalu praci MRTS; k.
MRTS,, = _AR = M,

AL MP,

Tuleja 106: zvySuje-li firma mnozstvi najimané prace a soucasné snizuje najimané mnozstvi
kapitalu, musi na ndhradu klesajicitho objemu kapitdlu vynakladat stile vétsi mnozstvi
dodate¢né prace.

Izokosta:

Je moZzné postupovat i tak, ze firma hleda ke stanovenému objemu vyroby nejméné nakladnou
kombinaci vyrobnich faktorti — Tuleja 108

Graf 110

IC=p, L+ p. K

Tuleja 110-114
Rostouci, konstantni a klesajici vynosy z rozsahu

Cobb-Douglasova produkéni funkcee: Q = f(K,L) = A*K**L°

A, a, b =kladné konstanty

Pokud a+b=1, jsou vynosy z rozsahu konstantni

Pokud a+b je vétsi nez 1, jsou vynosy z rozsahu rostouci
Pokud a+b je mensi nez 1, jsou vynosy z rozsahu klesajici

Niakladové optimum firmy:
Kombinace izokosty — jako linie rozpoctu a nejvyssi izokvanty Tuleja 111, Soukup 173:

MRTS =

w _ MP,
r  MP;

1.4.4. Cviceni

Tuleja 117-119,2 a5
Macakova 5.4.1.,5.4.8. a) a b)
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1.5. Pfijmy, naklady a zisk firmy

Vynosy nejsou rovny nakladiim: in god we trust, everybodyelse pays cash.

1.5.1. Pfijmy firmy na dokonale konkurené¢nim trhu
TR =P.Q
P = na dokonale konkuren¢nim trhu neni zadny vyrobce schopen cenu ovlivnit, proto
TR =1f(Q)

MR (mezni ptijem) = zména celkovych vynosi firmy vyvolana prodejem dodate¢né jednotky
jejiho vystupu:
*
MR=ATR=A(P Q)=P+Q*£
AQ AQ AQ

Na dokonale konkuren¢nim trhu plati MR = P (firma pfebira cenu, nemutze ji ovlivnit). Kfivka
meznich piijmi je totozna s kiivkou primérnych piijmu. Je to pfimka rovnobéznd s osou x.
Cena je stale stejna.

1.5.2. Pfijmy firmy na nedokonale konkurenc¢nim trhu
Individualni poptavkova kiivka klesa s rlistem ceny.

TR =f(P,Q)
TR, = (P + AP)*(Q + AQ) a dalsi odvozeni Tuleja 149-150

Firma vystupuje vroli cenového tvirce. Jednotlivé firmy generuji nabidku, ktera svou
velikosti ma vliv na kiivku nabidky.

Budeme-li poptavkovou kiivku pokladat za linedrni, lze rovnici zavislosti ceny na mnozstvi
vyjadfit:

P = a-b*Q dosadime za P do rovnice TR=P*Q: a dostaneme TR = a*Q -b*Q°’

Chce-li firma zvysit sviij odbyt, musi snizit nabidkovou cenu: MR < P

MR=P—£*Q=@=a—2*b*Q

AQ do
Pokles ceny zvysi celkové piijmy firmy pouze tehdy, je-li poptavka po statku cenové elasticka,

tj. pokud pokles ceny bude niz8i nez rast trzeb, tj. mezni pifijem musi nabyvat kladnych
hodnot.

1.5.3. Vztah cenové elasticity a mezniho piijmu zjistime takto:

MR=P+Q%* j—g vynasobime vztahem P/P
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d_P*£ P P*d_P*Q=P+P*d_P-d_Q= (1_,.#)

MR=P+Q* + :
dQ P P do P 0 epp

Tuleja 152-153.

1.5.4. Naéklady firmy v kratkém a dlouhém obdobi
Co to jsou naklady?
Celkové naklady TCg: zahrnuji naklady explicitni TCgx (tj. G¢etné podlozené) a implicitni
TCim (4. ndklady obétovanych pfilezitosti).

Zapustené ndaklady (Sunk Costs): naklady spojené se vstupem firmy na trh. Pri odchodu

z odvetvi se firmé nevrati.

Definice spravce dané zpifijmu (to jest Finan¢niho ufadu): veskeré¢ ndklady, které
prokazatelné souviseji s vytvofenim, roz§ifenim nebo udrZenim piijmu.

Celkové néklady:

TC=FC+VC

Fixni néklady FC a variabilni ndklady VC
TC = w*L+r*K

Primérné naklady:

AC < c _ FC+VC
0 Q
Mezni naklady:
MC - ATC
AQ

1.5.4.1. Néklady v kratkém obdobi
Nékteré ndklady fixni, nékteré variabilni. Fixni néklady se v kratkém obdobi neméni, proto

*
SMC=5VC=W 5L=w* ! L £ Pozn.:§=MPL
10, o0 MP, MP, MP, oL
AVC=E
0

1.5.4.2. Néklady v dlouhém obdobi

Vsechny naklady jsou variabilni, protoze vSechny lze zménit.
(vyklad se nezabyva kalkulaci)

1.5.5. Zisk firmy

Hypotéza o maximalizaci zisku: Kazda firma usiluje o maximalizaci svého ekonomického
zisku, tj. o co nejvetsi rozdil mezi piijmy a uplnymi ekonomickymi ndklady.
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Ekonomicky, u¢etni a normalni zisk
= ckonomicky zisk sz,: rozdil mezi celkovymi piijmy s celkovymi naklady TCg

= UCetni zisk 7 ,: rozdil mezi celkovymi piijmy a explicitnimi naklady TCex

* normalni zisk: 7, =7, -7, =TC,,

Maximalizace zisku v kratkém a dlouhém obdobi

Cilem firmy mize byt maximalizace okamzité tirovné zisku nebo maximalizace dlouhodoba
(jak dlouhé obdobi). V dlouhém obdobi je tfeba pocitat soucasnou hodnotu ocekavanych
zisk a riziko, jestli vliibec nastanou). Za dlouhé obdobi se v praxi povazuje doba néavratnosti
technologické, finan¢ni nebo stavebni investice.

Present Value:

= \ —”t
“ (1+7r)
v je soucasnd hodnota budoucich ziskii
T, je zisk v roce t
r je urokova mira

- Ekonomické vysvétleni zisku:
- jak ekonomicky vysvétlit, pro¢ vlastné firmy dosahuji zisku:
1) kompenzaéni a funkciondlni teorie: zisk je platbou podnikateli za jeho aktivitu a
podstoupené riziko (aplikovatelné v individualnim vlastnictvi firmy),
2) monopolni teorie: zisk je vysledkem néjaké vyhody, vysadniho postaveni,
3) technologické a inovacni teorie:
— existuji 1 jiné motivace, nelisi se vSak tim, Ze by chtéli maximalizovat néco jiného zisk,
jenom jde o ,,zisk* v n¢jaké jiné formé nebo pro nékoho jiného.

Alternativni cile firmy:
Standardni mikroekonomie piedpoklada, ze cilem firmy je maximalizace zisku. Praxe ukézala,
ze predevSim slozité¢ vlastnické a fidici struktury (a znich plynouci mozné konflikty) a
nejistoty prostiedi, vnémz firmy puasobi, nékdy neodpovidaji jednoduché cilové ziskové
funkci.
Alternativni cile:
1) dosazeni podilu na trhu (a z toho plynouci stabilitu a vysi zisku)
2) dlouhodobé preziti
3) expanze firmy
4) manazerské teorie: zdlraznuji odd¢leni vlastnictvi od fizeni.
- Cilem firmy mlze byt maximalizace uzitku manazerti. Dosazeny zisk se d¢li
mezi vlastniky a manaZzery.
- Baumolv model firmy maximalizujici obrat: cilem manazert je
maximalizace obratu za pfedpokladu dosazeni minimélniho poZadovaného
zisku
5) behavioristické teorie: tento pfistup tvrdi, ze urcit cile velké organizace je obtizné.
To se projevuje uz tim, ze rtizné skupiny maji rizné zastoupeni napiiklad ve spravni
radé. Dale je tfeba artikulovat cil do urovné jednotlivych ¢asti firmy (vyrob¢ se stanovi
cilovy objem vyroby, zdsobovacimu oddéleni stav zasob, oblasti prodeje prodej ve
fyzickych jednotkéach a dosazeni ur¢itého podilu na trhu)
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6) model zaméstnanecké firmy: podnikatelskou funkci a podil na zisku piebiraji
zaméstnanci.

1.5.6. Optimalni vyse vystupu firmy (Soukup 237, 247)

a) Rozhodovani o vystupu firmy na dokonale konkuren¢nim trhu v kratkém obdobi

Optimalni vySe vystupu, tj. maximalni vySe zisku je ta, kdy rozdil celkovych piijmi a
celkovych vydaji je nejvétsi. Jaky je v tomto bodé mezni vynos a mezni ndklad? Rovnaji se
(Soukup 237 a 238) protoze MR =P a MR = MC, plati ze P = MC.

b) Rozhodovani firmy o vystupu na dokonale konkuren¢nim trhu v dlouhém obdobi
Jaké odli$nosti od kratkého obdobi:
= uplatnime veli¢inu dlouhodobych meznich ndkladd LMC
* v dlouhém obdobi a na dokonale konkuren¢nim trhu je realny volny vstup do odvétvi.
Nové firmy vstoupi do odvétvi tehdy, pokud stavajici odbytové ceny umozni
realizovat ekonomicky zisk a budou vstupovat tak dlouho, dokud ekonomicky zisk
neklesne na nulu: P = AR = LAC. Analogicky plati pro ekonomickou ztratu.
Nulovy (mezni) zisk neni cilem firmy, ale firmy jsou nuceny ho akceptovat, protoze jde o
disledek jejich volného prechodu mezi odvétvimi.
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1.6. Firma na dokonale konkurenénim trhu

1.6.1. Charakteristika dokonalé konkurence

Trh dokonalé konkurence splituje nésledujici podminky:
= ekonomické subjekty maji k dispozici dokonalé informace
= ekonomické subjekty mohou do odvétvi volné vstupovat a z ného vystupovat
= ekonomické subjekty vyrabéji homogenni produkt
= zadny ekonomicky subjekt neni schopen ovlivnit cenu produktu (pro splnéni této
podminky musi byt firem v odvétvi velké mnozstvi, Zddna z nich nesmi mit vyznamné
postaveni)

1.6.2. Rozhodovani firmy o objemu vystupu a nabidka odvétvi dokonalé konkurence
v kratkém obdobi

K ptedpokladiim 1.6.1. ptibyvaji dalsi:
= nelze zrusit fixni naklady
= pocet firem v odvétvi je neménny

Kolik vyrabét?

Firma dosdhne maximalni miry zisku (podilu vynosu k nakladiim) v bod¢, kdy je nejvétsi
kladny rozdil mezi vynosy a naklady. V tomto bodé¢ je smérnice ndkladové kiivky rovnobézna
s ptimkou TR (1.derivace). 2.derivace musi byt zdpornd, jinak bude firma maximalizovat
ztratu.

Maximalizace zisku
TR, TC
STC
TR
Max TR - TC
d
celkovy maximalni
objem zisku
Q

Firma dosahne maximalniho objemu zisku pfi takovém objemu produkce, pii némz dalsi rtst
vystupu objem zisku uz nezvysi.
Firma zvySuje vyrobu tak dlouho, dokud pfirtstek vynost je vyssi nez piiristek nakladi:
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i—ﬂ > 0, jakmile se pfirtistky vyrovnaji, nema dalsi rist vyroby smysl

At _ATR _ATC _

AO AO AQ
ATR _ATC
AQ  AQ

MR = MC je takzvané zlaté pravidlo maximalizace zisku

Mezni piijem firmy je roven cené jeji produkce:
P=MC

Nejsem schopen vyrabét za takové naklady, abych pri dané cené dosahl zisku, co délat?

Fixni ndklady v kratkém obdobi museji byt hrazeny vzdy. Pokud trzby minimalné pokryji
variabilni ndklady, bude vyroba pokracovat:

TR < TC

Ztrata se bude fesit v dlouhém obdobi.

1.6.3. Rozhodovani firmy o objemu vystupu a nabidka odvétvi dokonalé konkurence
v dlouhém obdobi

= v dlouhém obdobi jsou v§echny naklady variabilni
= firmy jsou schopny volné vstupovat do odvétvi a volné z ného vystupovat

Vynosy nepokryji naklady, co délat?
Nedokéze-li firma pokryt néklady z vynost, musi opustit trh:
TR < LTC

Mam vstoupit na tento trh?
Ano, pokud cena daného vyrobku je vyssi nez moje naklady:
P>=LAC

1.6.4. Efektivnost dokonale konkuren¢niho trhu

Zatimco pro jednu firmu je cena exogennim faktorem, odvétvi jako celek podléha
standardnim zékontim nabidky a poptavky. V této souvislosti rozliSujeme:

= odvétvi, kde cena vstupu roste s ristem objemu produkce

= odvétvi, kde cena vstupu klesa s ristem objemu produkce

Vyrobni efektivnost: dany objem produkce produkuji firmy s miniméalnimi naklady
Alokacni efektivnost: je vyrabén takovy objem produkce, jenz jsou spotiebitelé¢ na daném trhu
pti stanovenych cendch ochotni poptavat (koupit).
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Dokonale konkurenéni odvétvi je v dlouhodobé rovnovaze, jestlize firmy maximalizujici zisk
neciti potfebu z odvétvi odejit nebo do néj vstoupit.
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1.7. Firma na nedokonale konkuren¢nim trhu 1

1.7.1. Charakteristika nedokonalé konkurence

Nedokonale konkurenéni trh, typy trzni struktury:
= Monopol (ptirozeny monopol — situace, kdy trzni poptavku mize uspokojovat svou
produkci jedna firma s niz§imi primérnymi naklady, nez kdyby bylo v odvétvi vice
mensich firem — Alcoa, kdyZ kontrolovala v§echny zdroje bauxitu)
= oligopol
= monopolni konkurence

Charakteristiky:
* moznost ovlivnit cenu a uplatnit cenovou diskriminaci
= omezeni moznosti vstupu do odvétvi

1.7.2. Pfi¢iny vzniku nedokonalosti konkurence

= rust produkce firmy vede k isporam z rozsahu, az firma dosdhne takové velikosti, ze
ovliviluje patrnou ¢ast trhu (naptiklad 5%)

» Dbariéry vstupu do odvétvi — pfirodni (neopakovatelnost podminek naptiklad pro
vinnou révu), informacni (ne kazdy vyrobce nebo spotiebitel mé vSechny dokonalé
informace), administrativni (licence, vyhlasky, primyslova prava, jiné), diferenciace
produktu (doprovodné sluzby, rlizné charakteristiky vyrobku)

1.7.3. Optimum firmy v nedokonalé konkurenci

Cilem firmy je maximalni rozdil mezi TR a TC. Ten nastava, kdyz MR = MC ( Tuleja 203,
Soukup 269)

Na rozdil od dokonalé konkurence mtize vSak firma operovat nabizenym mnoZstvim ovSem
vzdy v ramci disponibilni poptavky v zavislosti na cenové elasticité poptavky. Plati, Ze:

P>~ MC = MR

Miru trzni sily dominantniho subjektu v nedokonalé konkurenci méti Lernertv index:
/ (P-MC)

t P
Pro dokonalou konkurenci dosahuje hodnoty 0, pro dokonaly monopol hodnoty 1. Cim vys3i
hodnota, tim je postaveni nabizejictho dominantnéjsi.
Protoze otazka mereni miize byt v praxi problematickad, pouziva se také meéreni koncentrace
ekonomického potencialu odvetvi do jednotlivych firem. Stupen kontroly neboli trzni moci,
kterou firma nebo firmy v odvétvi maji nad cenou ci v dalsich diilezitych ekonomickych
rozhodnutich, se miize merit od prostého procentniho podilu na vyrobé ¢i prodeji az po
sloziteji konstruované indexy, napr. Herfindahluv index. Ten méri koncentraci v odveétvi jako
soucet ctvercu procentudlnich podilit na trhu (absolutni monopol by mél hodnotu 10 000 a
dokonala konkurence 0).

1.7.4. Monopol
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Monopol a poptavkova kiivka, celkovy a mezni piijem monopolu, zisk monopolni firmy,
nabidkova kiivka monopolni firmy

Monopolni zisk: rozdil mezi cenou a meznimi naklady:

w,, =P-MC

Optimélni vystup monopolu — Soukup 267-269

e Uroven vystupu monopolu, maximalizujici zisk
peneZnl
jednothky

TC

TR

Qit

penézni
jednothky

Qit
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Jaky je primérny a mezni prijem monopolni firmy? (dtlezité pro ptiklady)

Z predpokladu, ze monopol svych chovanim ovlivni cenu, vyplyva, Ze kazdy narGst nabidky
zplisobuje pokles ceny. Za tuto nizsi cenu pak monopol prodava celou produkci. Mezni piijem
ziskany z prodeje dodatecné jednotky je dan dodateCnym piijmem z prodeje této jednotky,
zmenSenym o ztratu zptisobenou prodejem vSech ostatnich jednotek za sniZzenou cenu. Z toho
vyplyva, Ze s vyjimkou prvé jednotky je mezni piijem vzdy niz$i neZ cena, za kterou se
produkt prodavé. Mezni ptijem proto klesa dvakrat rychleji nez primérny piijem:

Pocet jednotek | Cena za | Celkovy pfijem | Mezni piijem Primérny
jednotku piijem

0 100 0 0 0
1 90 90 90 90
2 80 160 70 80
3 70 210 50 70
4 60 240 30 60
5 50 250 10 50
6 40 240 -10 40

Kfivka MR kleséa dvakrat rychleji nez kiivka AR.

Diisledky monopolu

Optimalni vystup monopolu neni zpravidla vyrabén s minimalnimi primérnymi naklady.
Monopol ma tendenci snizovat nabidku: monopol vyrabi méné, nez miize, za cenu vyssi, nez
musi. Ani monopolni firma nema zisk zaruCeny. Poptavka se miize ménit, naptiklad prelévat
jinam. Mohou skon¢it patenty nebo byt zpfistupnéna nova ptirodni loziska nebo se objevi jina
konkurence.

Cenova diskriminace:
Monopolni sila monopolu mu umoziiuje pouzivat cenovou diskriminaci, to jest stanoveni
raznych cen pro riznd mnozstvi a rizné spotiebitele

1. Cenova diskriminace prvniho stupné: kazdému spotiebiteli je stanovena maximalni
cena, kterou je ochoten zaplatit. Tim monopol ziska cely ptebytek spotiebitele. Tato
moznost je spise teoreticka. Zjistovani konkrétniho prebytku kazdého spotrebitele je
v praxi obtizné.

2. Cenova diskriminace druhého stupné: cena stanovena rtizn¢ pro kumulovand mnozstvi
daného statku — typické v monopolizovanych odvétvich —elektfina, voda apod.

3. Cenova diskriminace tfetitho stupné — rozdéleni spotiebitelti na vice skupin, z nichz
kazdd ma svou vlastni poptdvkovou kiivku — v praxi nejcastéjsi forma — zlevnéné
vstupenky pro diichodce, letenky pro studenty, pedplatni dlouhodobé jizdenky

Poznamka: dalsi formy diskriminace:

= diskriminace v ¢ase — nejprve se vyrobek prodava za vysokou cenu pro technické
nadSence (mobilni telefon, CD-ptehravace), pozdéji cena prudce klesd a oslovuje
masové spotiebitele,

= stanoveni cen ve Spickach (telekomunikacni sluzby)

Poznamka: bilaterdlni monopol a monopson — globaliza¢ni tendence

Protimonopolni regulace

€ zékonné normy — ochrana hospodarské soutéze
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€ danova politika statu — progresivni sazba dan¢ postihuje velké firmy. Pfedpoklada se o
nich, Ze maji na trhu silné postaveni.

€ zestatnéni monopolu — bylo aktualni v ekonomikach, kde vSe bylo soukromé, (povinné
rozdeleni monopolu (Standard QOil), podpora novych distribucnich kanalii, statni vykup
zemedelskych produktii)

€ cenova regulace — napf. ceny energii, poStovnich sluzeb, zdravotni péce

Poznémka: podstatny je ramec, ktery bude stimulovat podnikavost, popis podpory podnikani.

Exkurs: Antimonopolni politiky za poslednich 100 let
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1.8. Firma na nedokonale konkuren¢nim trhu (oligopol) 2

1.8.1. Oligopol
Oligopol — v odvétvi existuje nékolik (pocet je determinovan odvétvim, tj. vysi uspor
z hromadnosti vyroby a homogenitou produktu) firem. Kazda z nich ovlada takovy podil na
trhu, Ze jeji cenova rozhodnuti maji patrny vliv.

vvvvvv

z rozsahu vyroby: vyroba kazdého vyrobce musi dosahovat takového minimalniho rozsahu,
aby naklady klesly na primérnou vysi v odvétvi. Pocet mobilnich operatorii v jedné zemi je
omezen tim, ze minimalni rentabilni pocet zakaznikii je napriklad 3 miliony. Stavajici vyrobci
mohou navic zabranit vstupu nové firmy do odvétvi tim, Ze se vzdaji casti zisku a snizi cenu
tak, aby mu vstup ztizili az znemoznili.

Typy oligopolu
€ Koluzivni oligopol — smluvni monopol, kartel — usiluje o dosaZeni pozice monopolu.
Oproti standardnimu monopolu ma nékteré slabiny:
o spoluprace jednotlivych firem je dobrovolnd, a proto obtiznéjsi (firmy maji
tendenci tajné dohody obchazet)
o je obtizné zjistit prabéh celkovych vystupii
o zakonodarstvi vétSinou zakazuje podobné dohody vyrobcii
Cilem kartelu je maximalizovat celkovy zisk firem sdruzenych v kartelu:
7 =P*Q-[TC, *q, +TC, *q, +..+TC, *q, |
Podminkou maximalizace je: o7/ &, = MR(Q)-MC,(q,, =0

€ Cenovy viidce — oligopol s dominantni firmou. Firmy se mohou na pozici cenového
vudce stridat

€ Cenova valka - nastava v piipadé, kdy neni mozna ani dohoda, ani neexistuje cenovy
viidce

Maximalizace zisku oligopolu:
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Urovef wstupu maximalizujici zisk oligopolu s dominantni firmou
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D g = trzni poptévka

Dy = poptavka dominantni firmy

S ko™ nabidka konkurenéniho okraje

Q Ko™ objem wyroby konkuren¢niho okraje

Ekonomickéd efektivnost oligopolu — vzhledem ktlaku na rist nabidky a k faktu, ze
nastolovani konkurence je piece jenom snadnéjsi neZ u monopolu, je oligopol efektivnéjsi nez

monopol

Modely oligopolu

U oligopolu se v ptipadé nekooperativnich modeld pouzivaji dva typy feseni:
- Cournotiiv model predpokladd, ze existuji pouze dva vyrobci, jsou si rovni, tedy
jeden nemiize nic diktovat druhému, jsou ve stejné situaci. Firma povazuje vystup
konkurenéni firmy za konstantni. Pro rtizné konstantni trovné vystupu druhé firmy
budou existovat riizné vystupy firmy prvni. Tento vztah g, = f,(g,)0znaCujeme jako
reakeni kiivku — viz piiklad Soukup 315.
- Stackelbergiiv model piredpoklada, Ze jeden oligopolista je viidcem a bere v ivahu
reakci ostatnich firem, ostatni firmy se ptizptsobuji
- dalsi modely: model s barometrickou firmou, model se zalomenou poptavkovou
krivkou, modely zaloZené na teorii her (véziiovo dilema — Soukup 328)
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1.8.2. Monopolistickd konkurence — Tuleja 208-209, Soukup 291-299

Monopolisticka konkurence je situace, kdy velky pocet razné velkych firem produkuje tak
diferencovany produkt, Ze kazda firma je na svém trhu prakticky monopolem.

Neexistuji bariéry vstupu do odvétvi. Kazdy vyrobce ma docasné stabilni trh (a realizuje je
tak rizné vysoky monopolni zisk ne vSak dlouhodob¢), v ptipadé vypadku vsSak spotiebitelé
plynule piejdou k jinému dodavateli.

Optimalizace vystupu v monopolistické konkurenci

PMK

MR

PMK

MR

MR
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Priklad monopolistické konkurence: automobilovy priamysl

Ekonomicka efektivnost monopolistické konkurence:

Monopolisticka konkurence ma ze vSech forem nedokonalé konkurence nejblize k dokonalé
konkurenci.

Monopolisticka konkurence se vyznacuje piebyte¢nymi vyrobnimi kapacitami.

Poznamka: trzni ekonomika se vyznacuje vzdy prebytecnymi vyrobnimi kapacitami a tendenci
k jejich vzniku.

1.8.3. Neefektivnost nedokonale konkurenénich trha

Alokacni neefektivnost: MC = D

Vyrobni neefektivnost: rozsah produkce neodpovidd minimu LAC

Pokud nebyla vyrobena produkce, ktera mohla byt vyrobena, vznikaji naklady mrtvé vahy
(vyrobni faktory nejsou vyuzity efektivné)
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1.9. Trh vyrobnich faktoru — trh prace

Prace (vCetné informaci a podnikavosti)
Kapital (véetn€ hmotného i plidy a nerostného bohatstvi a finan¢niho)

Tradi¢né se rozlisuji tfi faktory:

- pada: za ni s plati pachtovné ( do tohoto faktoru Ize zahrnout i pfirodni bohatstvi, suroviny
apod.)

- préace: za ni se plati mzda

- kapital: za néj se plati trok

Pida a prace jsou urCeny prevazné mimoekonomickymi procesy (pfirodni podminky,
demograficky vyvoj), kapital procesy ekonomickymi. Nabidku ptidy prakticky nelze zvySovat,
jeji nabidka je cenové neelasticka.

Vyrobni faktory jsou do urcité miry vzdjemnymi substituty.

Na trhu vstupli jsou poptdvajicimi firmy a nabizejicimi domdacnosti. Poptavka firem se
odvozuje od poptavky po jejim zbozi. Firma fesi problém, kolik je optimalni mnozstvi
najimaného vyrobniho faktoru. Optimalni mnozstvi je takové, které ji umozni vytvofit
maximalni zisk. Zisk je funkci vyrobnich faktort:

x(k,L)=TR(K,L)-TC(K,L)

Nutnou podminkou maximalizace zisku je, Ze mezni zisk bude roven nule:
or _JTR 9TC _

9K 9K 9K
9TR _ aTC
0K oK

MRP, = MFC,, druh4 derivace musi byt mensi nez 0, aby byl extrém maximem

MRP, =ptijem z mezniho produktu v zavislosti na zmén¢€ K, plati zavislost:
MFC,, =mezni néklad na vyrobni faktor: MRP, = MFC, MR, * MP, = MFC,

A = vystup (produkt) firmy
MP = mezni produkt
MR = mezni piijem

Obdobné¢ 1ze odvodit pro faktor L

Stejné jako u jinych vynosovych funkei lze urcit piijem z primérného produktu, to jest piijem
na jednotku zapojeného vyrobniho faktoru:

*
ARP, = ® = Pro =P* Q = P* AP (AP = primérny produkt na jednotku faktoru)
KK K

1.9.1. Urceni ceny vyrobnich faktorii

Firma jako poptéavajici na trhu vyrobnich faktord je v rovnovaze, pokud se mezni naklady na
vyrobni faktor rovnaji pfijmu z mezniho produktu tohoto faktoru
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MFC,,. = MRP,, (jenom jiny zapis téhoz viz vyse),

Optimalni kombinace jejich vyuziti je takova, kdy se mezni produkty jednotlivych faktort
rovnaji:
MRP, MRP,  MRP;

P A P L P K

Obdobn¢ Ize odvodit i vzorec pro MFC, zde na ptikladu vyrobniho faktoru prace:

T * * %
MFC = aTC, =a(w L)= ow*L+w*0L =W+L*8_w
oL oL oL
C *
A primérné naklady na ptikladu kapitdlu: AFC, = KK T KK =r

1.9.2. Trh prace v podminkach dokonalé konkurence

Na trhu dokonalé konkurence (vyrobniho faktoru) miize firma najmout libovolné mnozstvi
faktoru pfi dané cené, aniZ by cenu faktoru ovlivnila. Plati: AFC, = MFC, =w

Poptavka po praci

Dalsi jednotka prace je poptavana tak dlouho, dokud se mezni naklady na praci (mzdova
sazba w = MFCL) nevyrovnaji pfijmu z mezniho produktu prace. MRPy zavisi na vzdélani,
zkuSenostech a dovednostech pracovnika. Zavisi také na schopnosti managementu pracovnika
vyuzit.

ProtoZe v dokonalé konkurenci plati: MR, = P,, miZeme upravitna P, * MP, =w

Celkové naklady faktoru prace jsou: 7FC, = w* L
Cilem je nejvétsi rozdil mezi TR a TFCy, viz graf Soukup 362

V kratkém obdobi chce firma pokryt alespoii variabilni néklady, v dlouhém obdobi muze
meénit vyuziti vyrobnich faktori. Zména ceny produktu, v ptipad¢ vyrobniho faktoru prace ma
obdobné efekty jako zména ceny vyrobku:
= substitucni efekt: pokles mzdové sazby vede ceteris paribus k rastu poptavky po praci
a tim k nahrazovani kapitdlu v produkci. Kombinace mnozstvi vyrobnich faktorti ale
nemuze byt zcela libovolna, je omezena danou technologii a zplisobem organizace
prace (kooperace, délba prace apod). Rist pouzivané prace povede k poklesu mezniho
produktu MPy..
= produkéni efekt: ndrhst vstupi vede k vzestupu na vysSsi izokvantu — indiferencni
kiivku zavislosti produkce na dvou vyrobnich faktorech. Nardst obou vstupt povede
k vzestupu TP, AP i MP.

Jednotlivou firmu nemusi v dokonalé konkurenci zajimat fakt, ze pokles mzdové sazby
umoznuje nartst vyroby a tim zvysuje nabidku na trhu. Tento efekt je vSak dilezity za celé,
byt dokonale konkuren¢ni, odvétvi. Nartist nabidky povede za jinak nezménénych podminek
k poklesu ceny a tim opét k poklesu TR i MR firmy.

Nabidka prace
Praci nabizeji domécnosti. Ty voli mezi volnym ¢asem a moznosti ziskat mzdu. Roste-li

mzdové sazba, rose nabidka prace (a zkracuje se tak volny ¢as domdacnosti) az do bodu, kdy
jsou finanéni pozadavky domacnosti uspokojeny — viz graf 226.
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Rovnovéha na trhu prace je opét priisecikem nabidkové a poptavkové kiivky.

V podminkach dokonalé konkurence by méli dostavat vSichni stejnou mzdovou sazbu. Prace
vSak rozhodné neni homogenni faktor. Lidé na strané¢ maji rizné ptedstavy, rizna bydlisté
(frikce) a riiznd jind omezeni.

Na stran€ poptavky jsou rizné pozadavky nejen na kvalifikaci atd., ale i jiné pozadavky na
ochotu pracovat déle, pruznéji, nést riziko, nutnost dale se ucit

Na trhu prace se také projevuje fakt, Ze pro nékterd pracovni mista je obtizné a zdlouhavé
najit pracovniky.

Ten, kdo nabizi praci, voli mezi dvéma statky: spotiebou (C) a volnym casem (H). Soucet
hodin prace a volného Casu za jeden den nemuize byt vice nez 24 hodin. Spotifeba mulize byt
realizovana pouze na zaklad¢ vlastni prace nabizejictho: C=w * L

L+H=24

Dosadime: C =w * (24 - H)

Jednotlivec rozlozi svilij ¢as mezi praci a volny Cas tak, aby maximalizoval svlij uzitek, tj. aby
se mezni mira substituce rovnala poméru cen (relativni cenou je mzdova sazba), to je stejné
jako u vybéru kombinaci dvou druhti zbozi.

Nabidka prace

\YY%
( K&/hod )
St

L
( hod/¢as.obdobi)

Nabidka prace, resp. tvar kiivky individualni nabidky prace zavisi na tom, ktery z efekti
zmény mzdové sazby prevlada. Pii nizs§i mzdové sazbé prevlada substitucni efekt a mnozstvi
nabizené prace roste - kiivka individudlni nabidky prdce ma kladnou smérnici. Pti vyssi
mzdové sazbé prevlada dichodovy efekt a mnozstvi nabizené prace klesd — kiivka
individudlni nabidky prace ma zépornou smérnici. V tomto piipadé¢ se jednd o zpét
zakvivenou individudlni kiivku nabidky prdce

Mzdova sazba neni jedinym rozhodovacim kritériem poptavky po dané praci.

1.9.3. Trh prace v podminkach nedokonalé konkurence

Na trhu prace jako celku nelze najit obdobu monopolu nebo monopolni konkurence. Ale jako
kazdy trh i trh prace ma vSak tendenci k nedokonalosti.
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Zakladnim rysem nedokonale konkuren¢niho trhu je rostouci kiivka zavislosti ceny prace na
nabizeném mnozstvi. Za najem dalSitho mnozstvi musi firma zaplatit vyssi mzdovou sazbu.
Plati-li firma za kazdou dodate¢nou jednotku prace vys$si mzdovou sazbu, musi tuto sazbu

zaplatit i vSem dosavadnim pracovnikiim, tj. MFC, > AFC,

Na strané poptavky:

- mzdova nepruznost. Zaméstnavatelé jsou ve vice nez 80% bud velké firmy nebo pfimo
vetejné¢ instituce a jejich mzdy se fidi dlouhodobymi tabulkami a pracovné pravnim
zakonodarstvim,

- na druhé strané existuji zaméstnavatelé, kteti v disledku dlouhodobého nedostatku urcitych
profesi jsou ochotni a schopni dlouhodobé pieplacet urcité profese (tato tendence se na
otevieném mezinarodnim trhu prace oslabuje)

- nékdy existuje na trhu prace monopson: v urcitém regionu existuje dominantni
zameéstnavatel, v takovém ptipadé je uloha odborti, vystupujicich jako monopol na strané
nabidky prace pozitivni Tuleja 229-230 graf

Na strané nabidky:

- dominantniho postaveni na trhu se snazi dosahnout odbory. Odbory jako dominantni subjekt
na stran¢ nabidky prace se snazi maximalizovat mzdu a jiné piijmy clentt odbort,
maximalizovat pocet zaméstnadvanych (odbocka k institucionalni ekonomii)

- pracovni zdkonodarstvi se snazi omezit nabidku, a tak posilit postaveni zdjemcii o praci —
omezena maximalni pracovni doba, prodluzovani dovolenych, pfedepsana délka vzdélani,
zakaz prace mladistvych, omezeni pro pfistup cizincl k pracovnim mistim

Dtisledek — posun nabidkové kiivky Tuleja 228

Vzroste-li uméle cena prace, poklesne poptavka po ni = vzrist nezaméstnanosti

. . . o, , .. MP, MP,
V dokonalé konkurenci plati pro kombinaci vyrobnich faktort: LK
w r
Protoze v nedokonalé konkurenci se ceny v zavislosti na mnozstvi méni, musime vzorec
: MP, MP,
upravit na: =
MFC, MFC,

Zv1astni trzni situace — bilateralni monopol na trhu prace
Budou-li monopson a monopol zhruba stejné silné, dosdhnou paradoxné¢ MRF, = MFC,
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1.10. Trh kapitalu

1.10.1. Definice kapitalu —Tuleja 239-242

Definice: kapital jsou Uspory vydané za ucelem zhodnoceni (tedy nikoli na spotiebu), tedy
prindsejici v budoucnu vétsi uzitek, nez by ptinesly v soucasnosti.

Podoby:

- kapitadlovy (hmotny i nehmotny) statek: stavby, zafizeni, zasoby, know-how, good-will,
primyslova a jina prava, software

- kapital penézni, ne kazdé penize, ale pouze ty, které jsou investovany

- kapital fiktivni, portfoliovy (cenné papiry)

Ukazka rozvahy firmy:
Dlouhodoba aktiva (amortizace, odpisy, obnova, rozsiteni dlouhodobych aktiv)
Kratkodoba aktiva

Kde berou firmy kapital: na trhu kapitalu nebo z vlastnich zdrojt
Na zékladé ceho se firmy rozhoduji, zda a kam investuji — dle vynosnosti kapitalu
Kde se preménuje kapital na nové kapitalové statky? Na trhu kapitalovych statkli — ptiklady

1.10.2. Nabidka na trhu kapitalu — Tuleja 242

Nabidka na trhu kapitdlem sestava z:

- tspor domacnosti (domacnosti nespotiebuji vSechny piijmy, ale ¢ast si odkladaji predevsim
prostiednictvim bank, ale i jinych spravcti do budoucna. Podnétem, aby spotiebu odlozily, je i
vynos z uspoiené Castky = urok, tj. zvySeni budouci spotfeby. DalSim motivem je tvorba
rezerv a zajisténi schopnosti financovat vétsi cile),

- uspory firem (vznikaji pfevazné z rezerv)

- uspory vlady (vzacny a kratkodoby ptipad)

- ptiliv zahrani¢niho kapitélu, tj. Gspor vné systému.

Z kratkodobého hlediska je nabidka uspor neelasticka, v dlouhém obdobi je velikost uspor
funkci urokové miry (za jinak neménnych podminek — inflace, faze recese apod.)

Vsechny subjekty mohou byt nejen zdrojem uspor, ale i pfijemci ptjcek!

Ukazka rozvahy CS, a.s.

Vsechny subjekty se rozhoduji mezi ttemi moznostmi uziti zdroju:

- spotieba,

- investice do kapitalovych statki (tj. vlastni podnikani, ma smysl tehdy, pokud IRR je vyssi
neZz realna urokova mira) nebo

- vklad na kapitalovém trhu

Piijem pljcky znamena zvySeni souCasné spotieby na tkor spotfeby budouci.Graf Soukup
403 a jeho interpretace 405

Kombinace spotieby a Uspor pii neexistenci kapitdlového trhu vytvafi ,hranici vyrobnich
moznosti* Soukup 410. O kolik se zvysi budouci spotieba v %?

Richard Neugebauer 36



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

AC,
AC,
R = mezni mira vynosu z investice ¢ili vnitini vynosové procento.
Nejefektivnéjsi rozdéleni zdrojii mezi uspory a spotiebu je to, které ndm umozni dosédhnout
nejvyssi indiferenéni kiivky Soukup 410. V bodé¢, kde se kiivka vyrobnich moznosti dotyka
nejvyssi indiferencni kiivky, maji ob¢ kfivky shodnou smérnici.

Smérnici indiferenéni kiivky uZzitku je (Soukup 402) Ize odvodit takto:

AC,  (1+7)

AC, -1

- —(1+R)/1

7 = smérnice indiferencni kiivky
Dale odvozujeme, kdy se smérnice budou rovnat:
-1+R)=-(+17)
Upravime do tvaru:
R=71

Subjekt mize rtizné kombinovat uspory, pljcky, investice a spotfebu (pljcit si penize a
investovat je na kapitalovém trhu).

Optimalni rozdéleni zdroj je takové, pfi némz vnitini vynosové procento se rovna realné
urokové mife.

(netto IRR).

Pfi investicnim rozhodovani pro vice obdobi plati analogické pravidla, pouze je nutné vzdy
diskontovat veli¢iny v riznych obdobich do obdobi jednoho:
Soucasna hodnota jednoho budouciho obdobi (present value):

PV = b *1,
l+7
Soucasna hodnota pro N obdobi:
PV =N* !
“(1+r)

A opacné pro budouci hodnotu dnesni jistiny (future value):

FV=N*20+ﬂf
=

= NPV: soucet soucasnych (diskontovanych) hodnot vSech penéznich tokl transakce
(investice) Vypocteme soucasnou hodnotu kazdého penézniho toku investice a tyto
souCasné hodnoty secteme. Soucasna hodnota uvazovanych kapitdlovych vydaju je
pochopitelné¢ zapornd. Pouzivd se jako hodnotici kritérium investic. Je-li Cista
soucasna hodnota investice kladnd, pak ji miZzeme pfijmout. Z vice moznych investic

Vzorec:

ATV=—C+2LEF=—C+Z—£E—
- (1 + r)t
NPV = ¢ista soucasnd hodnota

C = néklady projektu (pocatecni investice)
CF = cash flow generované projektem

r = diskontni sazba (néklady kapitalu)
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» IRR’: Vnitini mira vynosu je takova trokova (diskontni) mira, pfi které je Gista
soucasna hodnota penéznich tokl investice rovna nule. Investice je pfijatelna, je-li jeji
vnitini mira vynosu vétsi nez trzni diskontni mira stejné rizikovych investic. Anglicky
Internal Rate of Return (IRR):

Vzorec:

Nev =—c+ S-S o
=~ (1+7r)

IRR =r, pfi némz NPV = 0 (iteracni zjiStovani, nelze zjednodusit, 1ze interpolovat)

= doba navratnosti kapitalu: doba (pocet let), za kterou penézni piijmy z investice
vyrovnaji pocatecni kapitadlovy vydaj na investici Napf. investujeme-li do vyrobni
linky 1.000.000,- K¢ a pfinese-li nam tato linka 100.000,- K¢ ro¢né, pak je doba
navratnosti této linky 10 let. N&ékdy téz oznaCovano jako doba tihrady.

Vzorec:
r- N
CF

T = doba navratnosti
IN = investi¢ni ndklady
CF = (¢isté) rocni penézni toky
= alternativni teorie firmy, model chovani (customer-value, shareholder-value,
management-value), teorie her, skupinové rozhodovani

Perpetuita: vyplata pevné ¢astky po nekonecné dlouhé obdobi

Dale je tfeba brat v ivahu inflaci a riziko

Rizikova prémie je tou Casti vynosu, kterd kompenzuje vlastnikovi kapitalu riziko spojené
s danou investicni ¢innosti. Kazdy vlastnik kapitdlu ma jinou averzi vici riziku, a proto
hodnoti subjektivné jinak toto riziko pfi svém rozhodovéni o usporach a investicich:

Np=b*NR+( 1 -b) *NJ

Np = vynos celkovych aktiv

Nr = vynos rizikovych aktiv

Ny = vynos berizikovych aktiv

b = podil rizikovych aktiv na celku

Cim vysSi riziko, tj. pravdépodobnost, Ze ofekavany vynos nenastane (nebo je vyssi
smérodatna odchylka od primérného vynosu), tim musi byt vyssi o¢ekavany vynos.

Snizovat riziko lze diverzifikaci a dal§$imi metodami investi¢nich kol

1.10.3. Poptavka na trhu kapitalu —Tuleja 243
Poptavka po kapitalu je klesajici funkci urokové miry z Gvéru:

Odlisny S-D graf pro kratké a dlouhé obdobi: protoze v kratkodobém obdobi je nabidka tGspor
neelasticka, v dlouhém obdobi je velikost Gispor funkci trokové miry

Poznamka:

? LJindFichovsk4, Z.S.Blaha: Podnikové finance, management Press, Praha 2001, str.63-86
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A podle jakych kritérii se rozhoduje investor v praxi (naptiklad Warren Buffet)? Firma musi
mit:

1) provéfeny management

2) ptiméfenou velikost

3) stabilni zisky

4) ptiméfenou navratnost vlastniho kapitalu a nepfilis vysokou zadluzenost

5) ,.spravny management

6) jednoduchy obchodni model

1.10.4. Rovnovéha na trhu kapitalu

Piebytek uspor vede k poklesu turokové miry, to vede k poklesu uspor a od urcité trovné
poklesu k propadu pod poptavku a opét k riistu rokové miry.

Urokova mira: vede domacnosti kodlozeni spotfeby a firmy k vyhledavani co
nejefektivnéjsich investic.

Cash flow — pro prakticky chod firmy je dilezité, aby byla schopna pokryvat svoje vydaje ze
svych pfijmd, neni nic platny zauctovany vysoky vynos, kdyz neni mozné ho v€as pfemeénit
na hotové penize

Ukazatele rentability: ROE - Rentability of Equity, ROA - Rentabilty of Assets

Pokud bude dokonal4 konkurence, mély by se vynosy ze vSech forem kapitalu (v dlouhém
obdobi) vyrovnavat.

Dopad inflace:
= struktura investic se méni ve prospéch kratkodobéjsSich investic. Soucasna hodnota
dlouhodobych budoucich ptijmi je ovlivnéna vyraznéji zménami redlné tirokové miry
nez kratkodobych.
= snizuje se rozsah investic, protoze se snizuje realna hodnota budoucich pfijmt
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1.11. Vseobecna rovnovaha

Vseobecnd rovnovaha je stav, kdy se vSechny trhy v dané ekonomice nachézeji soucasné
v rovnovazném stavu.

Aby bylo viibec mozné provést analyzu vazeb trhil, je nutné abstrahovat takto:

- analyzované trhy jsou povazovany za dokonale konkuren¢ni,

- hlavnim cilem spotiebitele je maximalizace uzitku, hlavnim cilem firmy je maximalizace
zisku,

- existuji pouze dvé firmy,

- existuji pouze dva statky,

- existuji pouze dva spotiebitelé a

- existuji pouze dva vyrobni faktory

Z uvedeného vyplyva, ze existuje Sest trhii:
1. trh prace (L) pfi vyrobé X

2. trh préace pii vyrobé Y

3. trh kapitalu (K) pfi vyrobé X
4. trh kapitalu pfi vyrobé Y

5. trh statku X

6. trh statku'Y

Pro analyzu dil¢ich i v§eobecné rovnovahy se pouziva Edgeworthliv diagram (jiz z 19.stoleti)
viz déle.

1.11.1. Efektivnost ve vyrob¢ (Tuleja 133-136)

Efektivnost ve vyrobé je stav, kdy neni mozné pterozdélit fixni mnoZzstvi zdrojl, aniz by
zvySeni produkce u jednoho statku neomezilo produkci u statkli ostatnich (Paretovska
rovnovaha).
Efektivnost zkoumame ve tfech krocich:

7) alokaci vstupli uvnitf firmy

8) alokaci vstupli mezi firmami a

9) strukturu vystupu firmy.

K 1) alokace vstupt uvnitf firmy:

Plati 1.alokacni pravidlo:

Prvni podminkou efektivnosti vyroby je takova alokace fixniho mnoZstvi prace a
kapitilu v ramci firmy, pfi niZ je mezni mira technické substituce (MRTS) obou
vyrobnich faktorii pro oba vyrabéné statky stejnd a oba vyrobni faktory jsou zcela

vyuZzity.

(Zopakujme si: MRTS = pomér, ve kterém muize byt jeden vstup pouzivany ve vyrobé
nahrazen jinym, aniz by to zplsobilo zménu vystupu).

V krabicovém schématu jsou: dva statky X a Y a dva vyrobni faktory Ka L, méfi se
izokvanty (Soukup str.446).

Body lezici na smluvni kiivce CC zndzorfuji situaci, v niZ neni mozné zvysit produkci
jednoho statku, aniz by klesla produkce druhého.
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Pro znazornéni vzajemné zavislosti objemu produkce dvou vyrobkii se uziva i graf ,, hranice
produkcnich moznosti“: znazornuje kombinace alternativni kombinace objemu vyroby dvou
vyrobkii pri urcitém fixnim rozsahu (obou) vyrobnich faktorii.

Possibility Production Frontier

Y

X

Tecna kiivky PPF udavd mezni miru transformace produktu Q (pomer, v némz je mozné
v dané ekonomice premenit statek y ve statek x):

MC, p,
MC, p,

MRP, =

K 2) Alokace vstupt mezi firmami:

2.alokacni pravidlo:

Druhou podminkou efektivnosti vyroby je takova alokace fixniho mnoZstvi prace a
kapitilu mezi obé firmy, pfi niZ je mezni produkt obou vyrobnich faktori pro oba
vyrabéné statky stejny.

K 3) Efektivni struktura vystupu firmy:

3.Alokaéni pravidlo:

Podminkou efektivnosti je takova struktura vyroby obou statkii, pfi niZ je mezni mira
transformace produktu (udava, jak velké mnozstvi jednoho statku musi byt obétovano pro
vy$si vyrobu jiného statku pfi danych vstupech) u obou firem stejna.
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1.11.2. Efektivnost smény

Efektivnost ve sméné je stav, pii néZ neni mozné zménit rozdéleni statku, aniZ by zvySeni
uZitku jednoho spotiebitele nesniZilo uzitek jiného spotiebitele (Paretovské optimum)

Pozor, nasledujici schéma vychazi z fixniho objemu obou statkii!

Krabicové schéma smény

A, E = spotfebitelé
¥, Y = statky
CC = smluvni kitvka = mnoZina bodi, které pfedstavuyi efektivnd alokaci dvou wirobkl mezi dva spotebitele

Smluvni kfivka spojuje vSechny body, v nichz se dotykaji indiferen¢ni kiivky spotiebitele A a
E. Sklon indiferen¢ni kiivky je mezni mirou substituce jednoto statku za druhy (MRSc).
V bodg¢, kde se indiferen¢ni kiivky dotykaji, je jejich sklon stejny.

Sména probiha tak dlouho, dokud je mozné zvySovat celkovy uzitek obou spotiebiteli.
(Protoze se mohou lisit vzdajemné pozadavky, zarazuje se mezi spotiebitele licitator, ktery
meéni ceny produktii v zavislosti na poptavce a nabidce).

Ma-li byt na daném trhu dosazeno rovnovahy, je nutné, aby vsichni spotiebitel¢ byli ochotni
nahrazovat statek x statkem y ve stejném pomeéru, tj. indiferencni kiivky obou spotiebitelti
museji byt teCnami:
Pe _ ugs,,

p,
MRS = mezni mira substituce ve spotfebé = pomér, v némz je statek X nahrazovan statkem Y, aniz se méni
uroven uspokojeni potieb
K = spotfebitel K
V = spotiebitel V

MRS, =
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1.11.3. Efektivnost vyrobniho mixu

Kombinace vyrobenych statkll je efektivni tehdy, pokud neni mozné zménit strukturu vyroby
tak, Ze se zvysi uzitek jednoho spotiebitele, aniz by se snizil uzitek jiné¢ho spotiebitele.
Cilem je sladit preference spotiebitell s vyrobnimi moznostmi.

MRSc = MRPT

Neboli: ma-li byt v dané ekonomice dosazeno vSeobecné rovnovahy, pak se pomér v némz
jsou spotiebitelé ochotni ve svém spotifebnim koSi nahrazovat statek x statkem y, musi rovnat
poméru, v némz jsou oba tyto statky nahraditelné ve vyrobnim procesu.

Graf — kombinace Edgeworthova diagramu smény a PPF — optimum = priisec¢ik CC a
PPF

V ptipadé¢ jednoduché ekonomiky bude dosazeno v§eobecné rovnovéahy, pokud budou splnény
nasledujici podminky:

- oba spotiebitelé budou dosahovat stejné mezni miry substituce ve spotiebe,

- oba statky budou mit stejnou miru technické substituce kapitalu praci a

- spole¢na mezni mira substituce bude odpovidat mezni mife transformace produktu.

Poznamka o cendach:

Pro vsechny operace vyrobcii a spotiebiteli smerujici k efektivnosti ma zasadni vyznam
objektivnost informace o cendch vyrobnich faktorii i statkii. Proto je jednim ze zdkladnich
pozadavkii mikroekonomické teorie, aby ceny byly objektivni, odrazely volné a rychle
poptavku a nabidku na trzich.

Tento pozadavek vsak v praxi narazi na odpor jednak socialni a jednak vznikajici poruchami
dokonalé konkurence.
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1.12. Trzni selhani a mikroekonomicka uloha statu

Trzni selhani nastava, kdyz trh neni schopen efektivné vyfesit, co vyrabét, jak vyrabét a pro
koho vyréabét. Jinymi slovy, kdyZ trh neni schopen vlastnimi silami dosahnout paretovské
rovnovahy.

Pficiny tohoto selhavani — viz déle.

1.12.1. Nedokonala konkurence (monopolni sila)

ProtoZe monopolni vyrobce vyrabi mensi nez trzné optimalni mnozstvi vyrobku, mezni mira
transformace se nebude rovnat podilu cen vyrobkl, monopolnich vyrobkti bude pfili§ malo.
Neefektivni alokace likviduje jednotny sménny pomér pro rozhodovani spotiebiteld a
vyrobkd.

1.12.2. Externality

Vyroba nebo spotieba produkuje prospéch (kladné externality) nebo naklady (zaporné
externality) pro subjekty, které se téchto ¢innosti neticastni.
- kladna externalita:
- nova tovarna ve mesté prilaka dalsi pracovniky, ti zacnou poptavat byty a zvednou
tak ceny nemovitosti vSem
- vybudovani a provoz dopravni sit¢ hradi jiné skupiny, nez ty které je uzivaji
- zaporna externalita:
- zemédé€lei hnoji piidu, ale splasky znecist'uji vodu vSem,
Externality jsou jevy, které nelze trZni cestou zohlednit v ceniach a nakladech.

Vyrobce neni schopen zohlednit externi ndklady. Je tieba zavést veli¢inu ,,spolecenské mezni
naklady* (SMC), zahrnujici i externi naklady:
SMC = MC + EMC

Soukromy sektor mé tendenci vyrabét piili§ mnoho statkli se zapornymi externalitami a pfili§
malo ostatnich statkii a naopak u kladnych externalit. Graf Tuleja 261

SMRTq= SMRs, pokud se nerovnaji, existuje externi efekt

Vlada se snazi naklady promitnout do ceny (zdanénim apod.) a zvysit tak cenu, aby tuto
neefektivnost vyrovnala.

1.12.3. Vetejné statky

Znaky:

- nezmensSitelnost spotifebou (at’ statek spotfebovava kdokoli v jakémkoli mnozstvi, nema t
zadny vliv na to, jaké mnozstvi tohoto statku mohou spotfebovavat ostatni — armada, policie,
silnice)

- nevyloucitelnost spotiebitelli (je nemozné nebo neunosné ndkladné vyloucit neplatici
spottebitele — doneddvna bylo netinosné nakladné vyloucit neplati¢e z uzivani silnic)

Neni dilezité, kdo je produkuje, ale zda maji uvedené znaky (vétSinu vetejnych statkl vSak
zabezpecuje vlada)

Konkrétni vymezeni je pfedmétem mnoha sport a je i jednim z délitek vladnouci elity na
pravicovou a levicovou

Cisty vefejny statek — vzduch (i kdyZ pozor, zne¢isténim je to statek zmensitelny)

Kolektivni vefejny statek — nezmensitelné, ale vyloucitelné (Skolstvi, zdravotnictvi, policie,
soudnictvi, infrastruktura, armada)
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Optimalni mnozstvi vefejného statku

Aplikujme stejny princip jako u statkii soukromych: mezni uzitek = mezni naklady

Optimalni mnozstvi vetfejného statku je prisecikem agregatni (pseudo)poptavky s (mimo trh
vytvarenou) nabidkovou kiivkou.

Celkové naklady na vetejny statek jsou vSak omezeny ¢astkou, kterou je vetejnost ochotna za
né zaplatit.

Velkym problémem je stanoveni poptavky bez objektivni ceny (budeme-li se daiovych
poplatniki ptat, kolik jsou ochotni dat na armadu, pravdépodobné vétSinou feknou, Ze nic).
Ve skutecnosti vSak vefejnému statku néjaky uzitek ptisuzuji. Optiméalni mnozstvi vefejného
statku je takové, pfi némz soucet meznich uzitkli jednotlivych spotiebitelii je stejny jako
naklady s timto statkem spojené.

1.12.4. Asymetrické informace

Predpoklad, Ze vSechny subjekty maji v kazdém okamziku dokonalé informace o cendch a
vlastnostech produkti, je nerealnd. Jeden z Gc¢astnikl trzni transakce vi vzdy vice nez druhy.

Moralni hazard: jeden subjekt maximalizuje svlij uZzitek tim, Ze snizuje uzitek ostatnich,
mén¢ informovanych ucastnikli transakce.
Ptiklady:

= akciové trhy

= vztah roztfiSténych majiteldi firmy a managementu

= vztah finan¢niho poradce a zdkaznika

Nepriznivy vybér: méné¢ zadouci subjekty se UcCastni smény spiSe nez ostatni, protoZze na
realném trhu je obtizné rozpoznat, jestli kvalita odpovida cené. Kupujici jsou naklonéni platit
spiSe prumérnou cenu a predpokladaji, Ze obdrzi primérnou kvalitu. Skute¢nou kvalitu jsou
schopni rozpoznat az po urcité dob&. Ti, kdo nabizeji kvalitngjs$i zbozi, neprodaji zbozi a
opoustéji trh (typické pro trh s ojetymi automobily).

1.12.5. Stat a trzni selhani

Jednim z tikolil statu je vytvaret rimcové podminky pro fungovani trzni ekonomiky (popsat
znovu jak). Dodrzovani tohoto rdmce si stat vynucuje nasilim, sankcemi.
Jednim z néstroji je hospodarska politika.
Stat vSak soucasné musi ziskat dostatek prostiedki pro svou existenci a pro plnéni ostatnich
ukoll — z dani. Tyto prostfedky vydava na socialni davky,dotace, platy Gfednikli a investice.
Toto pferozdélovani mize vyznamné zmeénit rozdéleni dichodd, které vytvofil trzni
mechanismus.
Stat se pokousi:
- eliminovat externality:
- bud’ zakazem nebo omezenim sankcemi,
- pfesnym vymezenim vlastnickych prav a nizkymi néklady na jejich prosazovani
(Coaseho teorém) nebo
- zdanénim zapornych externalit a dotovanim kladnych externalit. Musi ovS§em byt
zjistitelné!
- vytesit problém, kdy subjekty se pokouseji spotfebovat co nejvice vetejnych statkl, protoze
za n¢ nemuseji platit. ProtoZe u vetejnych statkl nelze vyuzit trhu (na trhu se plati dobrovolné
a navic u vetejnych statkl nelze zjistit skuteCnou cenu - a jiné vlastnosti viz vyse), zavadgji se
poplatky nebo se vylucuji subjekty ze spotieby
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- asymetrické informace muze stat oslabit tim, Ze podporuje volné Sifeni informaci nebo sam
informace produkuje.

1.12.6. Selhani statu

Clovék sleduje individualni zdjem a vefejné instituce se pokouseji spojit tyto individudlni
zajmy do spolecenskych mechanismi.
Rozhodujicim spole¢enskym mechanismem je stat. Jeho funkce jsou:

€ Legislativni — vytvafeni sankcionovaného ramce pro chovani ekonomickych subjekti

€ Stabiliza¢ni — monetarni a fiskalni politika

€ Alokaéni — pferozdélovani s cilem zmirnit socidlni rozdily

€ Produkce vetejnych statkil
I existence statu vyvolava naklady a je proto nutné tyto naklady porovnavat s uzitkem, které
aktivity statu pfinesou. To je vSak obtizné méfit.
Vlada nemusi mit pfesné, ani v€asné informace a muze tak pfijmout chybna rozhodnuti.
Bez ohledu na kvalitu informaci je rozhodovaci proces vlady dlouhy, slozity a vysledkem
vlivu riznych zajmovych skupin (politici, byrokracie, lobby podnikil, regiont, zaméstnancii,
socialnich skupin).
DalSim nebezpecim je proces pfizpisobovani subjekti. Ten mize vést k jiné nez ocekavané
situaci. Naptiklad monetarni expanze vede k o¢ekavani inflace v budoucnosti.
Paradoxné tak miiZe snaha o eliminaci trznich selhani vést k selhani statnich zasah.

Politické subjekty maji politické cile:
= v kratkém obdobi: je snadné spotfebovavat existujici zasoby, proto je do ur€ité miry
mozné slibovat, ze se ,,povede vSem lépe*.
* v dlouhém obdobi: je nutné vytvofit nové bohatstvi a to je spojeno s investovanim,
tedy s nutnosti Gspor v soucasnosti.
Jaky horizont mé volic? Jaké ma kratkodobé a dlouhodobé cile?

Doplniujici poznamky:

Politicky cyklus. Politické strany formuluji hospodatskou politiku proto, aby vyhraly volby
(A. Downs), nikoli proto opacné, Ze by se snazily vyhrat volby, aby mohly realizovat
hospodatskou politiku.

Restriktivni opatieni se proto provadéji, pokud viibec, na pocatku volebniho obdobi, aby se
jejich pozitivni dopad projevil jesté pred piiStimi volbami.

Arrowlv teorém: neexistuje zadny hlasovaci mechanismus zalozeny na vétSinovém principu,
ktery by zarucoval prtijeti efektivniho rozhodnuti a zaroven respektoval individualni
preference volicl a nebyl zavisly na hlasovacim potadku.

Teorém stfedniho volice: politicka strana bude prosazovat politiku, kterd prosazuje prospéch
sttedniho volice (protoze v takovém piipadé oslovuje volice nejvice, nejen ze ve stfedu je
volicl nejvice, ale 1 obé¢ kiidla maji k takovému programu nejblize). Tuleja 287-288

Dobyvani renty a role byrokracie: jednotlivei i skupiny se neustdle pokouSeji ziskat
monopolni pozici a tim pfislusnou rentu, usiluji o pfislusné zdkony, zakazky a transfery. Tyto
skupiny jsou organizované a proti nim stoji neorganizovana vefejnost a nemotivovana
byrokracie.

Zajmy byrokracie: zachovat a posilit svoje postaveni.

Racionalni nevédomost: rozhodnuti neziskavat informace, protoze naklady na jejich ziskavani
jsou vétsi nez prospéch z nich.
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Stat je pfijatelny pro voli¢e pouze proto, protoze jeho efekt je vétsi, nez kdyby jej volici
nevytvorili

Jak si stat v historii pocinal a jaké makroekonomické néstroje pouzival, mize pouzivat a
pouziva dnes, to uz je obsahem kurzu ,,Makroekonomie*.
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1.13. Kolokvium ZS — Test

Pisemny test:
(Libuse Macakova a kol.: Mikroekonomie II, cvi¢ebnice, Melandrium 2003)

1.

2.

10.

11.

12.

Urcete rovnovaznou cenu a mnozstvi, jestlize lze popsat poptavku na dil¢im trhu
funkei P = 300-Qp a nabidku P = 60 + 3Qs (1.4.,1)

Poptavku po ubytovani na koleji 1ze vyjadrit funkci Q = 960 — 7P a nabidku funkei Q
= 160 + 3P. Vlada urcila, ze maximalni ,,kolejné* je 35,-K¢ denné. Urcete, o kolik
prevysuje poptavka nabidku (1.4., 3)

Uréete maximum celkovych piijmd, jestlize je lze popsat funkci TR = 400Q-2Q” (1.4.,
5)

Petr se rozhodl vydavat za kulturu 4.400,-CZK za rok. Nakupuje nahrané¢ CD
s akénimi filmy a navstévuje koncerty Prazského jara. Jiné vydaje za kulturu nema.
Funkce uZitku ze spotieby CD a navitévy koncertii je U = 10X + 24Y — 0,5X* - 0,5Y".
X jepocet CD a'Y je pocet navstivenych koncertii. Jedno CD stoji 200,-CZK, listek na
koncert Prazského jara 600,-CZK.

a) Urcete MRSc.

b) Urcete linii rozpoctu.

¢) Urcete optimalni mnozstvi CD a koncertt. (2.4., 1)

Mohou byt nize uvedené rovnice rovnicemi indiferencnich kiivek jednoho spottebitele
pti dodrzeni zdkladnich axiomt chovani spotiebitele. Vysvétlete!

a) X*Y =100 X+Y=20"

b) X *Y =100 X*Y =200(24.3)

Uvazujte statek, jez je do dichodu 5.000,-CZK normalni, od 5.000,-CZK do 10.000,-
CZK je spotfebované mnozstvi tohoto statku na dichodu nezavislé a od dichodu
10.000,-CZK se stava ménécennym.

a) Nakreslete Engelovu kiivku.

b) Jakych hodnot nabyva dichodova elasticita? (3.3., 3)

Piedpokladejme, Ze MRSc je dana rovnici MRSc = Y/X. Cena statku X je 50,-CZK a
cena statku Y = 10,-CZK. Jaka je rovnice ICC (dichodové spotiebni kiivka)? Jak ji
zméni pokles ceny statku X na 40,-CZK? (3.4.,2)

Roc¢ni dichod spotiebitele je 120.000,-CZK. MRSc je vyjadiena rovnici MRSc =Y a
cena statku Y = 1.000,-CZK.

a) Jaka je rovnice PCC?

b) Co se stane s PCC, kdyz diichod spotiebitele vzroste na 150.000,-CZK?

c) Jaka je rovnice poptavky? (3.4., 3)

Dtchodova elasticita poptavky po statku X je 1 a cenova elasticita je (-0,4). Dichod
spotiebitele je 100,-CZK a cena statku X je 2,-CZK. Jak se musi zménit diichod
spotiebitele, aby bylo stejné nakupované mnozstvi i po zvyseni ceny na 3,-CZK?
(3.4.,6)

Poptavka je dana rovnici X = 25 + 1,21 — 8Px + 4Py vime, ze X = 25,1 = 20,-CZK,
Px = 8,.CZK a Py = 10,-CZK. Vypocitejte cenovou, diichodovou a kiizovou elasticitu
poptavky.(3.4., 8)

Spotiebitel nakupuje pouze chléb a vino. 95% diichodu vynaklad4 na nakup chleba a
diichodova elasticita poptavky po chlebu je 0,9. Jaka je diichodova elasticita poptavky
po vinu? (3.4., 11)

Chata v zahradkaiské osadé ma hodnotu 100.000,-CZK. KdyZ bude osada zatopena,
zlstane majiteli pouze hodnota pozemku 20.000,-CZK. Pravdépodobnost zaplav
v dané lokalité je 20%. Urcete vysi spravedlivé pojistky. Vysvétlete. (4.4., 3)
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13. Ve hte je mozné ziskat:
10.000,-CZK s pravdépodobnosti 0,25
20.000,-CZK s pravdépodobnosti 0,40
30.000,-CZK s pravdépodobnosti 0,35.

Jaka je ocekéavand hodnota vynosu? (4.4., 4)

14. Vyrobece zidli vyrabi v kratkém obdobi pii stadlém kapitdlovém vybaveni. Vi, Ze
vzroste-li mnozstvi pracovnikli ve vyrobé z 1 po jednom na 7, zméni se pocet
vyrobenych zidli nasledovné: 10, 17, 22, 25, 26, 25, 23.

a) Vypocitejte mezni a primérny produkt prace pro tuto produkéni funkci.
b) Vykazuje tato produkéni funkce klesajici vynosy prace?

¢) Vysvétlete, co miize byt pri¢inou zdporného mezniho produktu prace.
(5.4.,1)

15. a) Piedpokladejte, Ze produkéni funkce je dana Q = KL?, cena kapitalu je 100,-CZK a
cena prace je 150,-CZK. Jak4 kombinace prace a kapitdlu minimalizuje naklady na
produkeci jakéhokoliv mnozstvi vystupu? (5.4., 8)

b) Produkéni funkce je déana vztahem Q = 100KL. Jaké jsou minimalni naklady na
produkci 1000 jednotek, jestlize cena kapitalu je 1.200,-CZK za den a cena prace je
300,-CZK za den? (5.4., 8)

16. V autoservisu zjistili, ze ndklady na opravu s vozi lze vyjadfit funkci TC = 2s + 10.
Napiste funkci:

a) celkovych variabilnich nakladd,
b) celkovych fixnich nakladd,

¢) prumérnych variabilnich nakladu,
d) primérnych fixnich nékladd,

e) prumérnych nakladd,

f) meznich nakladu (6.4., 4)

17. Existuje pouze jeden variabilni vstup L, MPy = 40, Py = 50,-CZK. Urcete mezni
naklady. (6.4., 7)

18. Jaka je cenova elasticita poptavky po statku X v bod¢, kdy se mezni piijmy rovnaji 20,
jestlize celkové piijmy z prodeje vyrobku X jsou dany rovnici TR = 100Q — 2Q*?
(7.4.,2)

19. Pro cenu 30,-CZK se cenova elasticita poptdvky rovna (-1,5). Urcete odpovidajici
mezni pfijem.(7.4., 5)

20. Nékladova  funkce  dokonale  konkurenéni  firmy je déna  rovnici
TC =75+ 17Q — 4Q* + Q’ a cena je 20,-CZK.

a) urCete optimalni objem produkce a zisk firmy a zhodnot'te jeji situaci.
b) urcete cenu, pii které firma ,,uzavird* vyrobu.
¢) urcete rovnici nabidky firmy v kratkém obdobi. (8.4., 1)

21. V dokonale konkuren¢nim odvétvi je vyvoj TC firmy v kratkém a dlouhém obdobi
dan rovnicemi: LTC = Q° — 12Q* + 136Q a STC = 2Q’ — 24Q* +157Q + 98 (Q je
denni vystup firmy).Mzdova sazba je 3,4 za hodinu a cena kapitalu je 14 za den.

a) urcete rovnici MC v kratkém a dlouhém obdobi.

b) urcete vystup, pii kterém se kratkodobé a dlouhodobé naklady shoduji.
d) jaky bude denni vystup firmy v kratkém obdobi pfi cené 2117

(8.4.,8)

22. Renomovany plasticky chirurg je jediny, kdo provadi urcité kosmetické zakroky. LAC
jsou konstantni ve vysi 7.500,-CZK. Pokud by operace stala 20.000,-CZK, nikdo o ni
nebude mit zdjem. Pokud by stila 7.500,-CZK, mélo by zijem 200 pacienti.
Chirurgovym cilem je maximalizace zisku.
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a) Urcete rovnici poptavky (predpokladame linearni tvar).

b) Kolik operaci ro¢né¢ chirurg uskute¢ni, pokud neuplatni cenovou diskriminaci?

c¢) Chirurg je schopen odhadnout maximalni cenu, kterou jsou jednotlivi pacienti
schopni zaplatit za kosmeticky zdkrok a rozhodne se tuto riiznou cenu pozadovat
(uplatni 1.stupeni cenové diskriminace). Jaké mnozstvi operaci uskutecni a jaky bude
jeho zisk? Jak velké jsou naklady mrtvé vahy v tomto piipade?

(94.,3)

Monopol mé kiivku poptdvky na jednom trhu danou rovnici P; = 40 — 2Q; a na
druhém trhu rovnici P, = 92 — 4Q,. Nékladova funkce je TC = 22 + 4Q.

a) Jakou cenu firma stanovi na téchto dvou trzich pti cenové diskriminaci?

b) Jaké by bylo feSeni bez cenové diskriminace, resp. Pii jednotné cené? (9.4., 9)
Predpoklddejme, Ze  celkové ndklady firmy jsou  popsany  funkci
TC = 2Q° — 36Q* + 172Q. Poptavku po produkci této firmy vyjadiuje funkce
P =140 — 10Q. Firma usiluje o maximalni zisk.

a) Urcete optimalni vystup firmy.

b) Urcete cenu, za niz prodava firma svou produkci.

¢) Rozhodnéte, zda za téchto podminek je v rovnovaze celé odvétvi. (10.4., 3)

Kartel je tvofeny tfemi firmami. Tabulka popisuje funkce celkovych néakladt
jednotlivych firem:

Jednotky | TC (v tis.CZK)

vystupu | 1.firma | 2.firma | 3.firma
0 20 25 15
1 25 35 22
2 35 50 32
3 50 80 47
4 80 120 77
5 120 160 117

Kolik jednotek vystupu by méla vyrabét kazda z firem v ptipadé, ze se kartel rozhodl
vyrabét celkem 11 jednotek? (11.3., 4)

Firma pisobici na nedokonale konkuren¢nim trhu miize vyrabét s konstantnimi
primérnymi (a meznimi) naklady ve vysi 5, tzn. AC = MC = 5. Trzni poptavkova
kiivka je dana rovnici Q = 53 — P.

a) Spocitejte cenu a mnozstvi umoziujici firmé maximalizovat zisk a spocitejte vysi
maximalniho zisku.

b) Predpokladejme, Ze na trh vstoupi druha firma. Necht’ je Q; vystup prvni firmy a Q;
vystup druhé firmy. Trzni poptavka je nyni dana rovnici Q; + Q, = 53 — P. Vypocitejte
zisk kazdé firmy jako funkce Q; a Q za predpokladu, Ze 2.firma ma stejné naklady
jako prvni firma.

c¢) Predpokladejme (jako v Cournotové modelu), ze kazda firma voli urovenl vystupu
za predpokladu, ze vystup jejich konkurentil je fixni. Naleznéte reakeni kiivku kazdé
firmy.

d) Spocitejte Cournotovu rovnovahu (Q; a Q). Jaka je vysledna trni cena a zisk kazdé
firmy?(11.4., 1)

Kfivka trzni poptavky je ddna vztahem P = 40 — 2Q. Cést trzni poptavky, ktera pfipada
dominantni firmé, lze vyjadrit jako P = 20 — Q. Dominantni firma maximalizuje zisk a
ma ndklady AC = MC = 4. Vypoctéte:

a) objem produkce nabizené dominantni firmou,

b) cenu, za kterou prodava dominantni firma,

¢) objem produkce, ktery bude nabizet konkurenéni okraj,

d) cenu, za kterou budou prodévat malé firmy. (11.4., 7)

26.

27.
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28. U tii sledovanych firem jsou funkce poptavky a ndkladové funkce vyjadieny
nasledujicimi rovnicemi:

1.firma: P=20-Q a TC=Q+8Q-2
2.firma: P=12-04Qa TC=0,6Q+4Q+5
3.firma: P=16-Q+24/Qa TC=43+4Q

Pti jakém objemu produkce a jaké cené je:
a) maximalni obrat,
b) maximalni zisk,
¢) maximalni obrat, pokud 1.firma chce dosahnout zisku alesponn 8,-K¢, 2.firma
alesponl 10,-K¢ a 3.firma alesponl 16,-K¢ (12.4., 1)
29. Nésledujici tabulka charakterizuje nabidku prace firmé:

Mzdova sazba 21 2,5 3 3,5 4| 4,5 5 5.5 6| 6,5

Nabizené hodiny 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Jaké budou pfislusné mezni a primérné néklady pfi 15 hodinach prace?
(13.4.,1)

30. Trzni nabidka vstupu Z je ddna rovnici Z = 4Pz + 500, trzni poptavka po vstupu Z je
déna rovnici Z = 780 — 6Pz. Firma nakupuje vstup Z na dokonale konkuren¢nim trhu a
prodava své vyrobky na dokonale konkuren¢nim trhu za cenu 2,-CZK. Produkéni
funkci je mozné popsat rovnici Q = 30Z + Z* — 1/6Z°. Uréete objem produkce, pii
némz firma maximalizuje zisk. (13.4., 4)

31. Kazdy den se pan Nerozhodny rozhoduje, jak rozdé€lit Cas mezi praci a volny cas. Cely
svlj pfijem vynaklada na spotfebu zbozi, takze plati C = w.L a vzhledem k tomu, ze
den ma 24 hodin, plati H = 24 — L. Pan Nerozhodny voli takovy pocet odpracovanych
hodin, aby maximalizoval uZitek U (C,H) = 2C + 60H — H>. Odvod'te funkci nabidky
prace pana Nerozhodného za predpokladu, ze se vySe mzdové sazby pohybuje
v rozmezi od 6 do 30,-CZK, a dolozte, ze v tomto piipad¢ je jeho kiivka nabidky prace
rostouci. (14.4., 5)

32. Produkéni funkce firmy je Q = 120L — L pro L od nuly do Sesti, L je mnoZstvi prace
za den a Q je denni vystup. Vystup je prodavan za P = 10.

b) Kolik pracovnikti bude firma najimat pti mzd¢ 300,-CZK za den?
¢) Kolik pracovnikii bude firma najimat pti mzdé 600,-CZK za den? (15.4., 5)

33. Jaké mnozstvi prace a za jakou mzdovou sazbu budou nabizet odbory, které usiluji o
co nejvyssi zaméstnanost, jestlize MRP. = 400 — 3L a trzni nabidka prace je déna
rovnici w =40+ L? (16.4., 5)

34. Jaké je nejvyssi urokova mira, pfi niz se investor rozhodne pro investici, kterda mu
ptinese v budoucnu tok ptijmt Ny = -200.000,-CZK a N; = 300.000,-CZK? (17.4., 3)

35. Firma chce uvést na trh novy vyrobek. Rozhoduje se mezi dvéma typy vyrobku: A
nebo B. Zahajeni vyroby vyzaduje odlisné ndklady pro oba vyrobky a také toky piijmut
budou v jednotlivych letech Zivotnosti vyrobku riizné. Zivotnost obou vyrobki na trhu
je stejnd (2 roky). Ob¢ investicni pfilezitosti jsou navzijem nezdvislé. Néaklady a
pfijmy z obou alternativ porovnavé tabulka:

Pocatecni ndklady Piijmy v 1.roce Piijmy ve 2.roce
Vyrobek A -800 400 700
B -500 300 400

a) UrcCete vyhodnéjsi variantu pii urokové sazbé r = 10%. Jako kritérium pouzijte
¢istou soucasnou hodnotu. (17.4., 4)

36. Firma chce uvést na trh novy vyrobek. Rozhoduje se mezi dvéma typy vyrobku: A
nebo B. Zahajeni vyroby vyzaduje odlisné ndklady pro oba vyrobky a také toky piijmut
budou v jednotlivych letech Zivotnosti vyrobku riizné. Zivotnost obou vyrobki na trhu
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je stejnd (2 roky). Ob¢ investicni pfilezitosti jsou navzijem nezdvislé. Néklady a
pfijmy z obou alternativ porovnavé tabulka:

Pocétecni ndklady Piijmy v 1.roce Piijmy ve 2.roce
Vyrobek A -800 400 700
B -500 300 400
Urcete vyhodnéjsi investiéni variantu s pouzitim vnitinitho vynosového procenta

(17.4.,6)

37. Banka chce pujcit svému klientovi 2.000,-CZK pii 10% urokové mire. Jakou bude
muset mit banka jistotu, aby ptjcku poskytla? (17.4., 9)

38. Predpokladejme, Ze zlato a stfibro jsou navzijem substituty, protoze oba kovy
poskytuji ochranu pted inflaci. Déle predpokladejme, Ze v kratkém obdobi je nabidka
obou kovt fixni v rozsahu Qz = 50 a Qs = 200 jednotek a Ze poptavka po nich je dana
rovnicemi Pz =850 — Qz + 0,5Ps a Ps = 540 — Qs + 0,2P.

a) Jaka je rovnovazna cena zlata a stiibra? (18.4., 1)

39. V¢elat Zije vedle jablecného sadu. Sadai ma ze vcel uzitek, protoze kazdy ul vcel
opyluje 1 ar jabloni. V¢ely pfilétaji do sadu, aniz by sadat musel néco délat. Vel vSak
neni k opylovani dostatek a sadatf musi zaplatit za umélé opylovani 100,-CZK za jeden
ar. Véelat ma mezni ndklady MC = 100 + 20Q, kde Q je mnozstvi ull. Z kazdého ulu
proda vcelar med za 200,-CZK.

a) Kolik ulti bude véelat udrzovat?
b) Kolik bude ochoten za dalsi uly zaplatit sadaf, a jak se tato platba projevi na
mnozstvi ali? (19.4., 3)

40. Firma je monopolnim vyrobcem v odvétvi. Poptavku odvétvi lze popsat funkei

P =26 — 5Q a naklady firmy lze vyjadfit funkei TC = Q + 20.

a) Urcete optimalni objem produkce, vysi ceny a zisku.

b) Jak vysokou cenu ma vlada stanovit firmé, pokud pfikroci k regulaci ceny na tirovni
primérnych nakladt firmy? Jak se zméni objem produkce, pokud vlada piikroci k této
regulaci? (20.4., 4).
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1.14. Pozadavky na kolokvialni referat ZS a mozné naméty

Kolokvialni referat je nutnou podminkou k udéleni zépoctu. Student ho musi pfednést na
cviceni. Referat musi trvat nejméné 15 minut, nesmi pouze opakovat u¢ivo a musi dolozit
schopnost studenta samostatné¢ pracovat. Pokud student uZzije cizi slova, musi znat jejich
vyznam. Pokud student pouzije grafy, musi byt schopen je interpretovat.

Idealni je prezentovat referat v Powerpointu nebo alesponi ve wordu.

MoZn¢é nam¢éty:

1.
2.

NNk Ww

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.

Chovani domacnosti jako spotiebitele a majitele uspor, dlouhodoba analyza

Chovani firmy jako spotiebitele vyrobnich faktora a nabizejiciho, dlouhodob4 analyza,
napiiklad dopad globalizace

Liberalni kontra socidlni polemika na téma externality

Nézory na vetejné statky

Referat o libovolném vyznamném svétovém ekonomovi

Pokus o aplikaci produkéni funkce na redlnou firmu (naptiklad pomoci dostupnych
ekonomickych vykazl firmy kotované na burze)

Polemika o alternativnich motivacich (napfiklad dominantnich nebo stitem
vlastnénych firem, pozitivni a negativni ptiklady)

Ptiklad monopolu, rozbor

Ptiklad antimonopolni regulace, hodnoceni efektivnosti

Ptiklady cenového viidcovstvi

Piiklady cenové valky

Priklad uspé$ného piekonani obdobi ztrat na finan¢nich tocich konkrétni firmy

Rozbor néjakého jevu na kapitdlovém trhu podle vlastniho vybéru (avér na podnikani,
spottebni uver, hypotéka, akcie, podilové listy apod., vynosnost, riziko, sestaveni
portfolia)

Kratké a dlouhé obdobi na kapitdlovém trhu, rizné teorie kapitalového trhu
Rentabilita podnikli — exkurs do reality

Historické polemiky o trzni rovnovaze, cené a sméné

Priklady selhéani trhu

Co by u nas mélo byt pfevedeno z vetejného sektoru na trh a pro¢ a co naopak
Priklady selhéni statu

Vliv volebniho systému a preferenci volice na poc¢inani statu ve vztahu k trhu
Mikroekonomické dopady globalizace na jednotlivé subjekty

Libovolny referdt nejméné¢ na tii strany s konzistentnim obsahem a logickou
argumentaci z oblasti mikroekonomie (nutno pfedem dohodnout s vyucujicim)
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2. Makroekonomie - LS

2.1. Uvod do makroekonomie

2.1.1. Definice makroekonomie

Makroekonomie je teorie ekonomického systému jako celku. Zkouma souhrnné jevy na
urovni naroda, statu nebo jiného samostatného tizemi.

Mikroekonomické rozhodovani subjekti je ovlivnéno makroekonomickym ramcem
(sttedovéké osidlovaci viny, pfesun do meést, bariéry zahrani¢niho obchodu, investi¢ni
pobidky, globalizace ...).

Pii fungovani makroekonomického systému predpokladdme urc¢ité mikroekonomické chovani
subjektii: piirozeny sklon ke spotiebéd, k podnikani', k hledani jistoty, k omezeni namahy
apod.

Hlavni makroekonomické problémy jsou:

»  Optimalni vyuziti vyrobnich faktort a soucasné piijatelnd zaméstnanost,

» Rovnovéha na agregatnim trhu zbozi a sluzeb

= Penézni stabilita

= Stabilita a optimalni vySe vefejnych rozpoctl na stran¢ vydaji (efektivnost vefejnych
sluzeb, socidlni transfery, vefejné investice) i na strané piijma (struktura a relativni
vyse dani)

» Rovnovéha ve vztahu k zahrani¢i ve zbozi ménova

Praktické funkce makroekonomie:
= analyzuje dopad makroekonomickych krokt minulych,
* navrhuje makroekonomické kroky budouci.

Podobné jako v mikroekonomii i v makroekonomii neexistuji jednou provzdy dané pravdy.
Véda prochazi neustalym vyvojem.

ZjednodusSime-li maximalné zakladni myslenkové proudy, dostaneme dva:

- liberalni — tvrdi, Ze v principu se trzni ekonomika se dokaZe regulovat sama a je nutné jen tu
a tam opravit obecnd pravidla, aby mohla fungovat dal

- intervencionisticky — tvrdi, ze trh sdm sebe nendvratné poskozuje a v situaci nedokonalé
konkurence nebo schopen se napravit. Bez regulace vefejnymi zasahy nemulze dnes jiz
fungovat.

BliZe vizg literatura o déjinach ekonomického mysleni

2.1.2. Makroekonomicky kolobéh

Pro ti¢ely makroekonomické analyzy rozliSujeme subjekty podle jejich Glohy v ,,ndrodnim
hospodafstvi®, jejich vztahu k vyrobnim faktoriim a jejich vystupu na:

Tuzemci:
= domacnosti
= firmy

' Churchill fikal, Ze podnikatel neni ani dojna krava, kterou je tieba vydojit, ani vIk, kterého je tieba zabit, ale
kan, ktery tahne karu.
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= vladu a jiné subjekty vetejné spravy
Cizozemci:
= zahranici

Domacnosti — vlastnici zdroji poskytuji tyto zdroje firmam za mzdu, rentu, ndjemné apod.
Firmy — maji schopnost vyrab¢t statky a prodavaji je se ziskem

Vlada — ze zakonné moci odebira ¢ast diichodl ostatnim subjektiim, aby mohla poskytovat
vetejné statky

Zahrani¢i — zahrnuje doméacnosti, firmy 1 vlady vné suverénniho statu

Vztahy mezi jednotlivymi subjekty (Paulik 18) v dvousektorovém vyjadieni:

statky statky

vidaje za statky trh spoti‘ebnich statki celkove vydaje

domacnosti firmy

wyrobni faktory platby za vyrobni faktory

trh vyrobnich faktori

\_/

Endogenni proménné: vzajemné se ovliviuji, napiiklad cena benzinu a prodané mnoZzstvi
Exogenni proménné: maji vliv na endogenni proménné, ale endogenni proménné nemaji vliv
na exogenni, naptiklad objem penéz v ob&hu je exogenni proménna ve vztahu k ekonomice (k
cenové¢ hlading, urokové mife i sménnému kurzu)

platby za wijrobni faktory vyrobni faktory

2.1.3. Hlavni makroekonomické problémy

Makroekonomie se zabyva témito hlavnimi problémy:
= jak dosdhnout maximalniho vyuziti vyrobnich faktorti dané zemé nebo naroda,
= udrzet socialni smir a souc¢asn¢ dosahovat pfiméfené ekonomické efektivnosti,
= udrzet stabilitu zdkladnich makroekonomickych proménnych: ekonomicky rust,
fiskalni rovnovahu, ménovou stabilitu (inflaci) a optimalni nezaméstnanost.

2.1.4. Makroekonomické veli€iny, zékladni ekonomické charakteristiky zemé

Velic¢iny stavu: bohatstvi (Spolecenské bohatstvi - souhrn materidlnich statki (uzitnych
hodnot), které ma v daném obdobi ve vlastnictvi ur€ity narodni celek jako souhrn vlastnictvi
jednotlivych tfid, skupin, vrstev a osob. Slozkami narodniho bohatstvi spolecnosti je souhrn
vyrobnich a nevyrobnich fondl, souhrn obéznych fondl, osobni vlastnictvi obyvatel a
pfirodni bohatstvi, na jehoz objeveni a vytvofeni podminek jeho vyuziti byla vynaloZena
spole¢na prace.

Soucasti bohatstvi je i lidsky kapital — ptiklad: osidlovani Ameriky
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Cisté jméni: Hodnota hmotnych statkil, o¢isténa o saldo zavazkt a pohledavek se zahrani¢im.
Veli¢iny toku, prirastku: produkt, diichod

HDP — hruby domaci produkt (GDP): objem nové vytvorenych finalnich statkd za urcité
obdobi na daném tzemi (statu) bez ohledu na to, kdo je vlastnikem vyrobnich faktort

HNP — hruby narodni produkt (GNP): objem nové vytvotfenych findlnich statki za urcité
obdobi, jejichz vlastniky jsou piislusnici daného statu bez ohledu na to, kde byly vyrobeny

GNP = GDP = NPI
kde NPI = ¢isty pfijem majetku ze zahranici

CDP (NDP) = GDP — opotiebeni kapitalu.
Zméfit opotiebeni kapitalu je obtizné, protoze se nejcastéji pracuje s GDP.

Mezi skute€nym a statisticky namétenym produktem existuje rozdil:
= skute¢ny produkt zahrnuje navic netrzni ¢innosti (prace doma a naturalni protisluzby,
volny Cas, obtizné vyc¢islitelné vlivy na zivotni prostiedi)
= skutecny produkt zahrnuje navic trzni ¢innosti statisticky neevidované (prace nacerno,
nevykazané zisky, prostituce apod.)
= odhaduje se, ze skutecny produkt je o 3-33% vyssi nez statisticky vykazany.

Zjistovani HDP (HNP):
1) vyrobkovéd (odvétvovd) metoda: seCteme hodnotu vSech vyrobkll a sluzeb

vyrobenych v daném roce. Je nezbytné zabranit, aby se kazdy vyrobek
zapocital vicekrat. To zajistime tim, ze zapocCitdime pouze jeho pfidanou

hodnotu:
GDP = Y VA
VA = ptidana hodnota (Value added)
Meziprodukty Ptidand hodnota TrZni cena

Tézba rudy 0 60 60
Zelezarny 60 40 100
Automobilka 100 210 310
Obchodnik 310 50 360
Celkem 470 360 830

2) vydajova metoda: secteme vydaje vSech subjektl za zbozi a sluzby:
GDP=C+1+G+NX
C = spotieba
I = investice
G = vladni vydaje
NX = saldo zahrani¢niho obchodu (export plus import minus)

3) dichodovéa metoda: souhrn diichodi plynoucich z vlastnictvi vyrobnich faktori:
GDP=w+i+n+z+a+T),

w = mzdy
1= uroky pfijaté minus troky placené nékomu
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n = renty z pidy a nemovitosti

z = zisky firem

a = amortizace

Tx = neptimé dané (vztahuji se ke zbozi, nikoli k poplatnikovi dan€). Pozn.: pfimé se od¢itaji
ZWaz.

Rekapitulace tii metod méteni domaciho produktu:

Vyrobkovéa metoda Vydajova metoda Diichodovéa metoda
Suma ptidanych hodnot: Spotieba 600 | Mzdy 500
Zemédélstvi 50 | Investice 300 | N4jemné 50
Priimysl 400 | Vefejné 100 | Uroky 50
Sluzby a 630 | vydaje Zisky 230
vefejna Cisty vyvoz 80 | Narodni 830
sprava diichod
Nepiimé 250
dané
GDP 1080 | GDP 1080 | GDP 1080

Domaci produkt = nepfimé dané + narodni diichod
Disponibilni dichod = narodni diichod — pfimé dané + transfery

Velig¢iny pro Cesko:

Ukazatel Rok 1995 Rok 2007
HDP mld K¢ b.c. 1466 3530
HDP na jednoho obyvatele K¢/obyv. b.c. 142000 342000
Nérodni diichod 3032
Statni rozpocet, piijmy, mld. K¢ b.c. 489 949
Cisté jméni, mld K&, b.c. k 31.12. (stavova veli¢ina) 7862 14878

Poznamka: redlné a nominalni ceny

Pii sledovani makroekonomickych veli€in v penéznim vyjadieni mé velkou vahu vyvoj
inflace.

Piiklad Ceské republiky:

Mira inflace vyjadfend pfirtstkem primérného ro¢niho indexu spotiebitelskych cen:

Rok
1994 1995 1996 1997 (1998 1999 2000 2001 (2002 (2003 2004 2005 2006 2007 2008 (2009
10,0/ 9,1 | 88 /&85 |10,7 (2,1 39 (47 18 |01 28 1,9 |25 (28 63 1,0

Inflace znamena takovéto kumulativni znehodnoceni Ceské Koruny. Jedna koruna v roce
1993 byly rovna jedné koruné podle kupni sily. Tabulka ukazuje, jakou ma realnou cenu tato
koruna dnes:

1994 (1995 (1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 | 2004 2005 2006 2007 2008
09 /08 07,0706 06 06 0505050505 05/05 /0,5

Vzorec indexu spotiebitelskych cen CPI:
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> pitag
cPI =100

n

i=1
2%*%

1 kg zadniho hovéziho: 1909: 3,50 Korun
1919: 25,- Korun ¢eskoslovenskych
2009: 170,- Korun ¢eskych

U jednoho kg hovéziho mizeme ceny dlouhodobé porovnavat, i kdyz hygienické pozadavky
byly pted sto lety jist¢ mnohem niz$i. Pfevazna vétSina zboZzi se ovSem v Case zlepSuje jak do
parametrl, tak co do poméru ceny a vykonu, a proto je porovnavani obtizné.

Zdroje:

www.kurzy.cz
WWW.epp.eurostat.ec.europa.cu
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2.2. Rovnovazny produkt ve dvousektorové ekonomice

Dvousektorova ekonomika — viz 2.1.2. — zahrnuje pouze dvoji subjekty — firmy a domacnosti.
Za jakych podminek dosdhne tento systém rovnovazného produktu (tj. ze veSkeré dilci
nabidky se budou rovnat veskerym dil¢im poptavkam. Domaécnosti a firmy pldnuji a mohou
vynalozit pravé takovy objem vydajli(dichodu), jakd je uroven produktu)?
Musime stanovit podminky fungovani abstraktniho modelu:

= cenova hladina je stala,

= nabidka préce i kapitalu jsou dostatecné

= ckonomika je uzaviena

= neexistuje opotiebeni kapitalu

Pro agregatni vydaje plati:

Produkt = dichod

AE=C+I=AD

C = spotieba

I = investice = Gspory

AE = aggregate expenditures, agregatni vydaje

AD = aggregate demand, agregatni poptavka, uskutecnéné vydaje domécnosti a firem museji
se rovnat jejich pfijmim

Aby nastala rovnovaha, musi platit, Ze produkt rovna se poptavce:

Y=AD=C+I

(Vyrobi-li firmy vice, nez je poptavano, zlstane ¢ast produkce v neprodejnych zasobach).
Odtud dale budeme pouZivat pro GDP pismeno Y

Poptavka nebo agregatni vydaje sestavaji ze dvou soucasti: C (comsuption) a I (investment).
Na ¢em zavisi tyto dvé veliciny? Jaké nezavislé proménné jsou zavislou proménnou?

2.2.1. Spotiebni funkce

Spotieba je funkci diichodu:

C=f(Y)

Predpokladame-li, ze funkce je linearni, mizeme tvrdit, Ze

C=C,+C,

Ca = autonomni spotiebni vydaje, nezavislé na velikosti diichodu. Existuji, 1 kdyz se diichod
rovna nule

Ci = indukované spotiebni vydaje, jsou funkci diichodu.

Jednim z dilezitych rozdilt v chapani spotiebni funkce je pfistup ke keynesianskému vykladu
spottebni funkce. Keynes tvrdil, ze podil spotfeby na diichodu s riistem dichodu klesa a Ze je
ukolem hospodaiské politiky doplnit tuto poptdvkovou mezeru vladnimi vydaji.
Odivodnénim tohoto postupu miize byt nasledujici graf:

Problémem je, Ze veli¢iny méFine penézi, ale penize samy se také méni. Jejich hodnota
kolisa.
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Spotfeba, uspory a rovnovazny produkt

c Y
C=C,+ C;
51
4 CI
C.‘\
Ey
5
Ca
0 v
S, -

Ve skuteCnosti se linearni pfedpoklad nepotvrdil, spotfeba roste rychleji nez linearné a jeji
podil na dichodu se zvySuje. To poskytlo argumenty antikeynesidnciim. Dnes se k vysvétleni
prabéhu zavislosti spotfeby na diichodu pouzivaji naptiklad tyto modely:

1. Fisheriv'' model mezi¢asové volby: &lovék ma na zfeteli cely sviij Zivot, ma predstavu,
jakou bude mit mzdu v aktivnim véku a jaky ho ceké starobni dichod a stejné tak
planuje celozivotné velké vydaje. Podle téchto predstav déli sviij pfijem na okamzitou
spottebu a spotiebu budouci. Déli jej tak, aby celkova cCistd soucasna hodnota byla co
nejvyssi, tj. aby kombinace soucasné a budouci spotfeby dosahovala na nejvyssi
indiferen¢ni kiivku.

2. Modiglianiho'* hypotéza Zivotniho cyklu: ¢lovék chce mit po cely Zivot stejnou
spotiebu a musi zohlednit kolisani a vypadky piijmu.

3. Friedmannova " hypotéza permanentniho diichodu: domécnost nezvysuje svou
spottebu vzdy, kdyz vzroste jeji dichod, protoze dulezité je, jestli dichod vzrostl

' Stanley Fisher (*1943), americky ekonom
"2 Franco Modigliani (1918-2003)
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permanentné¢ nebo prechodné. Vzroste-li nékomu plat a jeho pracovni misto se zda
dlouhodobé udrzitelné, je to permanentni rist pfijmu. Pokud ma farmar jeden rok
neoc¢ekavanou trodu, nebo vyhraje-li nékdo v loterii, je to jednordzové zvyseni diichodu
a nemé&lo by se promitnout stejnym naristem spotieby. Mezi t€émito dvéma poly existuje
mnoho pfechodnych stadii.

2.2.2. Funkce tspor
Investice ptedstavuji poptavku po tusporach, neboli zaptjéitelnych fondech a tspory
pfedstavuji nabidku zapujcitelnych fonda. Plati stejné jako v mikroekonomii, ze objem
nabidky a poptavky je funkci ceny, v pfipadé Gspor je cenou realna urokova mira.

Obdobn¢ jako spotieba, j jsou tspory funkci diichodu:

S={(Y)
S = savings
§=-5,+S,

S = autonomni uspory, kdyz je diichod roven nule, museji pokryt autonomni spotiebu

S; = indukované Uspory, zaviseji na vysi dichodu

Rozdily ve sklonu kGsporam casto nelze vysvétlit trovni diichodu, ani maximalizaci
celozivotniho uzitku. Existuji velké rozdily v kulturdch. Japonci i Cihané maji tradiénd
mnohem vétsi sklon k Gispordm nez Americané, Britové nebo Australané.

Jestlize jsou tuspory vlozeny do firem jako investice, vyvolaji rist nabidky statkd
(abstrahujeme od amortizace, proto vesker¢ investice vedou k rastu objemu mrtvého kapitalu),
ale 1 poptavky po statcich. Tento efekt méfime investicnim multiplikatorem.

Investi¢ni multiplikator: je koeficient, kterym je tfeba nasobit celkovy prirustek investic,
abychom dostali jimi vyvolany prirtustek diichodu.

1
a=—-
l-c
Kdel-c=s
. . ) . , _AC
¢ = mezni sklon ke spotiebé, neboli elasticita: ¢” = X

s = mezni sklon k Gsporam, neboli elasticita

Plati, ze:
AY=a*],

Nebo jinak:
delta Y =(1/1— {delta C/ delta YD})* delta |

kde: delta C/delta YD ... mezni sklon ke spotiebé
I ... investice
Y ... nérodni dichod

" Milton Friedman (1912-2006) americky ekonom
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Makroekonomické souvislosti investicniho multiplikatoru:
= Pririistek dichodu je vy$s$i nez vlozend investice v zavislosti na sklonu k usporam.
Rostouci sklon k Gsporam sice zvySuje potencialni zdroje pro investice, ale snizuje
spotiebu, takze brzdi riist poptavky,
» Keynesiansky paradox sporvivosti: zvyseni uspor domdcnosti vede k poklesu produktu,
protoze uspory snizuji nabidku a tim nuti firmy méne vyrabeét, aby bylo dosazeno
rovnovazného produktu.

2.2.3. Charakteristika tfisektorové a ctyfsektorové ekonomiky

Trisektorova ekonomika sestava z téchto subjektii:
» domaécnosti
= firmy
= vlada (vetejny sektor) — jakou tlohu ma vlada v ekonomice?

Agregatni poptavka: AD=C+1+G

Poptavka vlady je rozdilem mezi odvody od ostatnich subjektli (T = taxes) a platbami jim (TR
= transfer payments)

Rovnovazny produkt nastane, kdyz:
C+I+G=AE=Y=C+S+(T-TR)
Velic¢ina T-TR se musi promitnout do kifivky celkové agregatni poptavky.
Dané maji casti:
= autonomni, nezavislou na vysi dichodu (daii z nemovitosti, silni¢ni) a
= indukovanou vysi dichodu (z ptijmu, z pfidané hodnoty a spotiebni)

Zvyseni vladnich vydaji nebo transferovych plateb zvySuje agregatni poptavku, zvySeni
vybéru dani agregatni poptavku snizuje. Z téchto zavislosti pochazi myslenka zvysit agregatni
poptavku a ptekonat krizi snizenim dani a zvySenim vladnich vydajt.

Piebytek vefejnych rozpocti zvySuje nabidku zaptjcitelnych fondl, deficit vetfejnych
rozpoc¢tl zvySuje poptavku po zaptjcitelnych fondech.

Podobné jako mél mély uspory multiplikacni efekt na investice, maji multiplikacni efekt 1
vladni vydaje nebo piijmy.

Multiplikator vladnich vydaji (chapeme jako spotiebni vydaje) vypocteme:
AY 1

a; = =
AG 1-c*(1-1)

t = sazba dan¢

Vyjadiime AY = S AG
l-c*(1-1)

Neboli: AY = a, *AG

Vladni vydaje vyvolaji vétsi spotiebu, nez samy reprezentuji. Opét zalezi na sklonu ke
spotiebé a tusporam. Pfibyva vSak novy problém, jak zajistit, aby vladni vydaje byly
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vynaloZeny na spravném misté, protoze vladni vydaje neprochazeji kontrolou trhu, reakci
poptavky a nabidky. Jejich poskytovatel¢, vetejny sektor, nejsou za chybnd rozhodnuti
v alokaci zdroju sankcionovany.

Obdobné bychom mohli analyzovat:
= Ze transferové platby (chapeme jako davky vyplacené z verejnych rozpoctiy) jejich
prijemci zcasti spotiebuji a z¢asti uspori,
= Ze multiplikacni efekt maji autonomni dané
»  jaky vliv na rovnovazny produkt ma zmena sazby dané apod.

Cty¥sektorova ekonomika sestivi z téchto sektorii:

» domaécnosti

= firmy

= vlada (vetejny sektor)

»  zahraniéni obchod (vn&jii prostiedi systému). Cim je ovlivnén zahraniéni obchod?:
*  pomér tuzemské a zahrani¢ni cenové hladiny
= vladni podpory ¢i restrikce zahrani¢niho obchodu
= preference spotiebitelt
=  ménovy kurz

Jak se projevi pohyb statkil, sluzeb a vyrobnich faktorii ven z ekonomiky a dovnitf do ni?
Agregatni poptavka zavisi i na zahrani¢énim obchodg¢:

AD= A, +EX , +IM , +c(1-0)*Y - m*Y

Vysledek této funkce se projevi na obou stranach rovnice
C+I1+G=AE=Y=C+S+(T-TR)
a v piipadé nerovnovahy musi byt vyrovnan, viz déle platebni bilance.

A, = autonomni vydaje

IM, = autonomni dovoz, nezavisly na irovni doméciho diichodu

m = mezni sklon k importu, nartist importu pii ristu dichodu o jednotku
¢ = mezni sklon ke spotiebé

Zahranic¢ni obchod se projevuje multiplikatorem otevi‘ené ekonomiky:
_ 1
I-c*(1-t)+m
Zvyseni Cistého exportu vyvola nasledujici pfirGstek rovnovazného produktu:
l-c*(-t)+m
NX = Cisty export = export — import

Richard Neugebauer 63



Predmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

pfiliv a
odliv

statni pijiky

kapitalu
zahranidéi finanéni trhy stat
uspory
Eisté dané A
statni|vydaje
spotfeba vydaje na GDP

dovoz a vyvoz . .
mvestice

trh spotiebnich statkii

nvestiéni fondy l
domacnosti 4> firmy

platby za vyrobni faktory

trh vyrobnich faktori

narodni diichod

Hranici ekonomického systému samoziejmé nepiekracuji jen spotfebni statky a platby za né,
ale prekracuji se obéma sméry i vyrobni faktory, pracovni sila a kapital (zaptjcitelné fondy).

Poznamka: Vzajemna zavislost zahrani¢nich investic a zahrani¢niho obchodu:

Doméci urokova mira je 8% a domaci Gspory 500 mld. CZK. Urokovéa mira dolarovych
vkladii je 4%, kurs CZK/USD je 20. Investi¢ni poptavka je naptiklad 800 mld. CZK. Nizsi
domaci trokova mira je lakava pro zahrani¢ni investory, a proto investuji v CR, Existuje-li
volny pohyb kapitdlu. Nakupuji koruny za dolary. Poptdvka po koruné vzriistd. Rostouci
poptavka ma za nasledek narist ceny, tj, sménného kurzu. OvSem poptavka po investicich
roste jenom tak dlouho, dokud neuspokoji domaci nabidku, tedy nepokryje piebytek
investicni poptavky na domacimi tsporami, tj. 300 mld. CZK.

Jakmile vzrostl sménny kurz CZK/USD, vyvozci pii pfepocitdvani svych cen z CZK na
USD pozaduji v zahrani¢i za domadaci zbozi vice, cena roste a stlacuje poptavku.
V zahrani¢nim obchod¢ vznika schodek. Jakmile se schodek, tj. platby za Cisty import do
zahrani€i, vyrovna zahrani¢nich investicim v CZ, tj. 300 mld. CZK, nastane rovnovazny stav
a kurz se ustali naptiklad na 28,-CZK.

Jak je to v Ceské republice?

Ukazatel toku béhem dané¢ho roku 1998 2007
Piimé investice ze zahrani¢i 119 185
Portfoliové investice ze zahrani¢i 0 74
Ostatni investice ze zahraniCi 192 71
Priliv investic celkem 311 330
Pfimé investice do zahranici 6 21
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Portfoliové investice do zahranici -3 58
Ostatni investice do zahranici -40 94
QOdliv investic celkem -37 173
Saldo kapitalovych tokt -274 -157
Cisté uspory domécnosti 76
Saldo po zapodteni &istych Gspor doméacnosti' X -81

Udaje v mld CZK, Pramen CNB, CSU

Doplnék:
= Némecko se stalo po sjednoceni dovozcem kapitalu

= USA se od 80. let stalo dovozcem kapitalu v disledku deficiti vefejnych rozpocti a
zaporného salda obchodni bilance

' Zjednodugeno, nezahrnuty Gispory ostatnich subjekttl, saldo ostatnich aktiv CNB apod.

Richard Neugebauer 65




Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

2.3. Agregatni nabidka a agregatni poptavka

Definovali jsme si makroekonomicky model, ktery se v pfijatelné mitfe piiblizuje
schématizované skutecnosti. Pokusme se nyni stanovit agregatni nabidku a poptavku a
podminky pro dosazeni rovnovéhy téchto veli¢in.

2.3.1. Agregatni poptavka (AD = aggregate Demand)
Obecné plati, Ze objem poptavky je funkci ceny. Z toho plyne, Ze pokles ceny (v piipade
agregatni poptavky pokles celkové cenové hladiny) povede k ristu poptavky a naopak. Plati

funkce:
AD=C+I1+G+NX

Protoze se vSak pohybujeme na agregatni Grovni, musime vzit ivahu, ze zména ceny ma
dopad i na celkovy objem penéz v ekonomice:
Piedpokladejme, Ze trh zbozi a trh penéz jsou v rovnovaze. Pokud klesne cena zbozi, ceteris
paribus se na trhu:
= zvysiredlna penézni zasoba, protoZe na transakce nebude tfeba tolik penéz a
= pokles cenové hladiny zvysSuje konkurenéni schopnost domaciho zbozi proti zbozi
zahrani¢nimu — v dasledku toho agregatni poptavka klesa.

Co plisobi na agregétni poptavku:

= rust bohatstvi domdcnosti zvySuje spotiebni vydaje (dlichodova pruznost poptavky)

= ocekavani a preference spotiebitelil a investorti mohou vychylit AD obéma sméry

= pokles urokové miry zvySuje vydaje na spotiebu statkil i vyrobnich faktorti a vlivem
zmény ménovych kurzii mize stimulovat export

= rust populace vede k riistu spotiebnich vydaji

= dané — pokles miry zdanéni zvySuje osobni disponibilni dichod a tim milize vést
k riistu spotiebnich vydaji

= transferové platby a ostatni vladni vydaje vede k rlstu spotfebnich a investicnich
vydajl, pokud nenarazi na nezménitelnou nabidku v kratkém obdobi

= rezim a vysledek zahrani¢niho obchodu a zahrani¢nich platebnich tokd. K ristu
vyvozu vede rust zahrani¢ni cenové hladiny, znehodnocovani domaci mény a
proexportni opatieni vlady a odbourani ptipadnych dalSich obchodnich bariér

Vztah cenové hladiny a zmény vydaji se vSak vyznacuje dvéma efekty:

Keynesiansky'® efekt: pokles cenové hladiny znamena, Ze na b&zné vydaje potfebuji méng
penéz, poptavka po hotovych penézich klesa a piesouva se do jinych financnich aktiv, tim
roste cena téchto jinych finan¢nich aktiv. ProtoZe maji nastaveny urcity vynos a pomér tohoto
vynosu pii rostouci cené klesa, klesd se redlny vynos z dluhopisi, tim klesd zdjem o
investovani do téchto finan¢nich aktiv (Pozn. Na druhé stran¢ pokles ceny zbozi vyvola rust
nabidky ze strany firem a to opét povede k ristu ceny). Klesaji investi¢ni vydaje a to se
projevuje poklesem spotieby dlouhodobych statkii, vladnich vydaja i exportu.

Pigouiiv'® efekt:

' John Maynard Keynes (1883-1946), britsky ekonom
1 Arthur Cecil Pigou (1877-1959), britsky ekonom, profesor politické ekonomie na univerzité v Cambridgi
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Hodnota penéz drzenych vefejnosti jako Cast bohatstvi zavisi na cenové urovni. Kdyz cenova
hladina roste, dand zadsoba nominalnich penéz ztraci hodnotu, kdyz ceny klesaji, hodnota dané
zasoby nomindlnich penéz se zvySuje. ZvySuje-li se toto redlné bohatstvi, lidé zvySuji
spotfebni vydaje: jsou-li spotiebni vydaje vetejnosti zavislé na redlném bohatstvi, kiivka
poptavky se bude posunovat, kdykoliv se bude ménit (snizovat) cenova uroven.

2.3.2. Agregatni nabidka (AS = aggregate Supply)
Ekonomicky systém by m¢l vytvaret potencidlni domaci produkt pii daném objemu vyrobnich
faktor. Protoze vyuziti kapitdlu — investic — by mélo byt maximalni, zbyva zodpoveédét
otazku, jaké je optimalni vyuZiti prace? Je to takové vyuziti, pfi némz je mira nezaméstnanosti
prirozena.
odpovidajici potencidlnimu produktu — viz ,Zaméstnanost®“.. Jeji vyse je pro kazdou
ekonomiku jind a nelze ani fici, Ze by tato mira byla zaddouct - je prosté pfirozena. V pfirozené
mife tedy neni zahrnuta cyklickd nezaméstnanost. Mira nezaméstnanosti v ekonomice
fluktuuje okolo pfirozené miry nezaméstnanosti diky hospodatskym cyklim (v recesi je mira
nezameéstnanosti vys$si nez je pfirozend mira nezaméstnanosti).
Kdyby mzdy a ceny byly dokonale pruzné a kdyby lidé méli tiplné informace o vSech cenach
a mzdach, trh prace by se okamzité¢ vycistoval na urovni pfirozené miry nezaméstnanosti a
ekonomika by neustéale vytvarela sviij potencidlni produkt.
Pohybujeme se na makroekonomické urovni, tvrdime, Ze cenova hladina je jenom ,,pocetni
vyjadieni cen” a na realnou Uroven vyroby a spotieby statkli by neméla mit vliv. Pokud
hovofime o vlivech, mdme na mysli zmény agregatnich veli¢in. Vzroste —li redlnd mzda,
myslime, Ze vzroste za cely ekonomicky systém a ne jen urcité skupiné nebo jednotlivci.

Co zptsobuje zménu AS?
= zmeéna realné mzdy
= zmeéna cen vstuptl
= inflac¢ni o¢ekavani
= zména poCtu obyvatelstva
= zména objemu zapujcitelnych fondl v ekonomice
= zmeéna produktivity vyrobnich faktorti (zpravidla se neustale zvysuje)
= zména klimatickych podminek
= zména podnétu k praci a podnikani

Kratkodoba keynesianska AS

S ristem ceny redlnd nabidka stoupd. I pro agregéatni nabidku plati to, co bylo feceno
v mikroekonomii, ze nabidku v kratkém obdobi lze ménit jen v urcitém rozsahu, protoze
nejsme schopni zménit objem vyuzivanych vyrobnich faktorti, ani jejich mezni produktivitu.
V kratkém obdobi je tedy nabidka vodorovna a nezavisla na zméné ceny.

Dlouhodoba AS

Rist cenové hladiny vyvolava tlak na rast redlnych mezd, ty se pfizplsobi rlistu cenové
hladiny a firmy nejsou ochotny vyrabét vice. Nabidka je svisld. Rist AS je potom zplsoben
napiiklad zavedenim technologické inovace.

Co hovori proti této koncepci?
1. mzdy jsou nepruzné,
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2. zaméstnavatel zohledniuje ve mzdach mnoho jinych faktorti nez jenom produktivitu —
existuji kolektivni smlouvy, existuje cyklicky vyvoj ekonomiky a podnikatel nemtize
pfenést vykyvy na zaméstnance, vetejna sféra neni vykyvy viibec schopna pienést na
zameéstnance, a proto existuje snaha o stanoveni pevnych udrzitelnych a tedy pokud

3. zaméstnanci vstupuji jako kupujici na né€které trhy Casto a na nékteré fid¢eji. Nevedou
si statistiky o rlstu cen a redlnych mezd a chapou teprve se zpozdénim, jaky je realny
VyVoj.

2.3.3. Makroekonomické rovnovaha (AE = aggregate Equilibrium)

Trh zboZzi a sluzeb je v rovnovaze, kdyz planované agregatni vydaje se rovnaji doméacimu
produktu.
Trh zbozi a sluzeb je popsan néasledujicimi tfemi rovnicemi:
1. Spotiebni funkce:
C=C,+c*Y
2. Funkce planovanych investic:
17 =1(r)
Kde I' jsou planované investice a r je irokové mira.
3. doméci produkt je funkci spotieby a investic:

Y=C+1I”

Je-1i skutecnd cenova hladina shodnd s ocekavanou, domdéci produkt setrvavd na Urovni
potencialniho produktu, nebot’ lidé povazuji relativni ceny svych sluzeb za nezménéné a
nemaji divod ménit své nabidky.

Pokud se skutetnd cenova hladina zvys$i nad ocekdvanou, domaci produkt roste nad
potencialni produkt. Lidé se totiz domnivaji, Ze jejich relativni ceny vzrostly, a proto zvySuji
nabidku svych sluzeb.

Kdyz skutecnd cenova hladina klesne pod ocekavanou, domdci produkt klesne pod
potencialni produkt. Lidé se domnivaji, Ze klesly jejich relativni ceny, a proto snizuji nabidky
svych sluzeb.

Poptavkovy Sok — ndhld zména poptavky (napiiklad G = tedy kdyz vldda vyznamné zméni
vydaje co do objemu a struktury)
Nabidkovy Sok — (zavedeni novych technologii)

2.3.4. Model IS-LM (keynesiansky model ptivodné z 30. let 20.stoleti)

Velka hospodaiska krize ukazala, ze trh penéz a trh statkli, tvorba GDP, diichody a investice
jsou vyznamné ovlivilovany urokovou sazbou. Pohyb urokové sazby ma vSak na rtznych
trzich riizné dopady. Keynesidnci se pokusili stanovit podminky trzni rovnovahy modelem IS-
LM.
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IS = je kiivka znazoriujici vSechny kombinace Grokové miry a produktu, pfi nichz je trh
zbozi a sluzeb v rovnovaze, neboli agregatni vydaje jsou rovny agregatnim diichodiim (model
tedy abstrahuje od existence statu a zahrani¢niho obchodu — viz dvousektorova ekonomika'”):
I=S
Model predpoklada, Ze pokles urokové miry vede k ristu poptavky:

Y=C+1
C i1jsou citlivé na Grokovou miru.

LM = kiivka znazornujici vS§echny kombinace Grokové miry a produktu, pti nichz je trh penéz
v rovnovaze. Cim vys$i je Urokova mira, tim vys$i je nabidka penéz M. Aby nastala
rovnovaha na trhu, musi se nabidka penéz rovnat poptavce po nich: L = M.

Kiivka LM muze dosahovat extrémnich sklonu:

- jestlize je poptavka po penézich necitlivd na urok, existuje jedind Uroven produktu pro
jakoukoli tirokovou miru. LM = je svislice, protinajici vodorovnou osu v bod¢ Y

Model IS-LM

LM

0 YE Y
r=urokovamira
Y = domaci produkt

V priiseciku E jsou v rovnovaze vSechny tfi trhy: zbozi, penéz a ispor-investic.

17 Samoziejmé existuje model zahrnujici i operace domécnosti a firem vii&i statu , tzn. dané a transfery, a viaci
zahrani¢i, tedy rovnovahu domacich a zahrani¢nich urokovych mér. Podstata problému se ale timto rozsifenim
neméni. Takovy model nazyvame IS-LM-BP, neboli Mundell-Flemingovym modelem. BP = Balance of
payment.
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Blize realité¢ je Mundell-Flemingtiv model. Zavadi totiz do modelu IS-LM esté treti funkci a
sice zavislost platebni bilance na urokové miie a sménném kurzu.

Past na likviditu — citlivost poptavky po penézich vzhledem k urokové mife se blizi
nekone¢nu. Takova situace nastava pti velmi nizké irokové mire. Veskera nabizena likvidita
je pohlcena, protoze je levnad. Nema smysl investovat penize, vSichni preferuji hotovost a
likvidita neustale klesa. ,,je lep$i vyhazovat penize rovnou z vrtulniku®, (monetaristé)

Jiny popis pasti na likviditu:

Pasti na likviditu je situace, kdy monetarni zasahy centralni banky do ekonomiky nestac¢i na
zvrat celé ekonomiky. Centralni banka ve snaze ekonomiku rozhybat uz postupné zlevnila
penize na minimum (snizila urokové sazby na 0 %), ale ani to stidle nestaci na zvrat a
opétovny rast zaméstnanosti. Naopak jsou tak nizké trokové miry, Ze spekulativni poptavka
absorbuje vSechny pfirtstky penézni zdsoby, misto aby se tyto investovaly. Protoze je
urokova mira hlavni/jediny zptisob pro zvySeni penéz v ob&hu, centralni banka tak pfichazi i o
posledni nastroj, jak zatlait na rist inflace a tim i jak zvratit ocekavani trhu: S ukoncenim
intervenci naopak hrozi pad do deflace, coz by vedlo k odkladani spotieby a prohlubovani
krize.
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2.4. Ekonomicky riist a hospodarsky cyklus

2.4.1. Ekonomicky rast

Co to je ekonomicky riist?

Ekonomicky rist predstavuje zvySeni potencidlniho GNP. Pouzije-li se pojem hranice
produkénich moznosti (PPF), mize se znazornit ekonomicky rast jako posun této hranice
severovychodnim smérem. Ekonomicky rast se vétSinou méti jako ro¢ni tempo ristu readlného
GNP (nebo realného potencialniho produktu) urcité zemé.

Metodicky CistSi je méfit rist produktu na jednoto obyvatele. V tom piipadé se déli rist
produktu poctem obyvatel.

Hranice produkénich mozZnosti je graf kombinujici statky, které mlize dand zemé s danymi
zdroji a prostiedky produkovat. Bodii lezicich vné PPF (severovychodné od ni) nelze
kratkodobé dosahnout. Oproti tomu body, které lezi uvniti predstavuji neefektivnost produkce
dané zemé (nejsou vyuzity vSechny zdroje a prostiedky).

Zpravidla je dulezité rozliSovat kratkodobé zvySeni produktu, stfidané jeho poklesem a
dlouhodoby trend.
Ekonom se pta, pro¢ n¢které zeme rostou rychle a jiné pomalu?

Meziroéni realny rist HDP Ceské republiky:

Vyvoj HDP Ceské republiky

rok HDPV  ezirogni Mmezirocni
mld. sména zména
CzZK nominalni realnav %
b.c. v%
1995 1467
1996 1683 14,7 4
1997 1811 7,6 -0,7
1998 1996 10,2 -0,8
1999 2081 4,3 1,3
2000 2189 5,2 3,6
2001 2352 7,4 2,5
2002 2464 4,8 1,9
2003 2577 4,6 3,6
2004 2815 9,2 4,5
2005 2984 6,0 6,3
2006 3222 8,0 6,8
2007 3536 9,7 6,1
2008 3696 4,5 3
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Meziro¢ni zména HDP v CR
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Co je pricinou rustu?
= kvantitativni zdroje — do ekonomickych ¢innosti se zapoji vice vyrobnich faktort
= kvalitativni zdroje — do ekonomickych ¢innosti se zapoji lepsi vyrobni faktor nebo se
zapoji lépe /lepSi kombinace, makroekonomické organizace, daiova motivace,
zlepSeni podnikatelského prostredi, apod.)!

Neboli hlavnimi zdroji ekonomického ristu jsou: riist vyrobnich faktorti (zejména prace a
kapital), rtst celkové produktivity vyrobnich faktort, kterou zapticinuji faktory jako vzdélani,
inovace, technologie, uspory z rozsahu, védecky pokrok apod.)

Dalsi pojmy:
= Ekonomicka urovein — GDP/obyv.
= Ekonomick3 sila — absolutni objem GDP dané zem¢

2.4.2. Teorie ekonomického rustu
Ptedpokladame, Ze ekonomicky rast je funkci vyrobnich zdroju:

Y= f(K,L)
Jednotlivé teorie se 1i8i v pojeti, jak vyrobni faktory rast zptisobuji.
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2.4.2.1.Smithovy'® a Malthusovy"’ klasické modely

Popisuji ekonomicky vyvoj za podminek neménného rozsahu pudy a rostouciho poctu
obyvatel. To mé za nésledek, nedochdzi-li k technologickym zménam, to, Ze rostouci pocet
obyvatel nakonec vycerpa zasobu nevyuzité pudy. Malthusidnskd rovnovéha nastava, kdyz
mzdy poklesnou na existen¢ni Groven a obyvatelstvo se nebude reprodukovat a tim se snizi
nabidka prace. Technologicky pokrok je chapan jako exogenni veli¢ina.

2.4.2.2 Neoklasicky ristovy model (uplatnéni terie mezniho uzitku)

Tento model zdiraziiuje ulohu prohlubovani kapitalu (tj. rast kapitadlového vybaveni prace) a
technologickych zmén pii vysvétlovani ristu potencidlniho realného GNP. K prohlubovani
kapitalu dochazi, jestlize zasoba kapitalu roste rychleji nez ekonomicky aktivni obyvatelstvo.
Pfi neexistenci technologické zmény povede prohlubovani kapitdlu k rGstu vystupu na
jednoho pracovnika, k ristu mezniho produktu prace a k ristu mezd, to povede k poklesu
vynost z kapitalu (zakon klesajicich vynost) a k naslednému poklesu realné urokové sazby.
Pti dosazeni dlouhodobé rovnovahy ovSem toto prohlubovani kapitdlu ustdva a redlné
urokové sazby prestavaji klesat. Technologicky pokrok zvySuje produktivitu prace, vysi
kapitalu na pracovnika, a tim padem i celkovy produkt. V historickém pohledu bylo tempo
technologickych zmén dostatecné rychlé, aby vykompenzovalo klesajici vynosy z kapitalu
pfiCemz udrzovalo Urokovou sazbu a miru zisku téméf neménné, zatimco redlné mzdy
nepfetrzite rostly.
Akumulace kapitdlu zvySuje produkt a mzdy, ale snizuje vynos z kapitdlu:
Graf 2: Akumulace kapitalu
4) vynos z kapitdlu b) hranice cen wirobnich faktori
t t

Sipky ~ znaci  posun  jak  kiivky  vynosu  z  kapitilu, tak  hranice  cen
vyrobnich faktoru v diisledku technologickeho pokroku.

Produk¢ni funkce v obecné podobé:
AY = AK*MP, + AL* MP,

Cobb-Douglasova produk¢ni funkce:
Y=A*K"*L"

A = produktivita prace i kapitalu
a, b = elasticita redlného produktu na zménu prace a kapitalu
protoze soucet elasticit je 1, plati, ze a + b = 1, funkci pak lze zapsat:

Y =A*K?* [

'8 Adam Smith (1723-1790), skotsky filozof a ekonom
' Thomas Robert Malthus (1766-1834), anglicky historik, demograf, ekonom a duchovni
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Solowiiv model:
Zaméfuje se na rustovou ulohu uspor, akumulace kapitdlu a technologické zmény.
Predpoklada, ze realny produkt je rostouci funkci kapitalové intenzity:

AY _ L JAK AL A
Y K L A

a =jenom jiné vyjadreni koeficientu ,,b* z Cobb-Douglasovy funkce
A = konstanta vyjadtujici uroven pouzivanych technologii a znalosti
Zaveéry ze Solowova modelu:
* ma-li byt udrZzena primérna produktivita prace, musi tempo ristu kapitalu odpovidat
tempu rlstu prace ceteris paribus
AK AL, K

L L L
= udrzeni tempa ristu kapitalu zavisi na objemu Gspor

= pro stanoveni ptirastku kapitalu je tfeba stanovit vysi ispor na osobu:
AK  s*Y

1z
L L L

S
L

2.4.2.3 Keynesiansky model ristu
Tento model zdiiraziiuje agregatni poptavku a podminku ,,aspory = investice*.

Domariiv model:

Resi rovnovaznou miru investic. Investice se projevuji tvorbou diichodu i novych kapacit:
X = vyrobni kapacity

X = AS (Aggregate Supply)

Y =AD

Pro dynamickou rovnovahu musi platit:

AAD = AAS

AX = AY , to lze zapsat jako

I*s=k*Al

Harrodiiv model:
Vychézi z ptredpokladu, Ze investice maji akceleracni u¢inek. Resi rovnovaznou miru
produktu.

Akcelerator je C), = k_1

Y AY

Efekt akcelerace 1ze zapsat:

I=Cy*AY =C, (¥, -Y,)

Vyjadiime-li ptirtstek produktu:
1

AY = —
Cy

Protoze ispory se rovnaji investicim S = [
A protoze S =s5*Y)
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Miizeme zapsat s*Y, =C, *(¥,, )

s = sklon k investicim

Po uprave:
g _CK *(Yl - YO)
Y,

Pak 1ze zapsat:
AGNP AY s

GNP Y C,

Harrod-Domariv model:
Ptedpokladame, ze % = A—YY

Potom miizeme oba modely spojit:
AL_ s
I Cy

2.4.2.4 Matematicky obtizné€ vyjadtitelné souvislosti hospodarského ristu

Neoklasicka teorie ptedpoklada, ze technologicky pokrok prosté ,,probiha“ a spolecnost se
vyviji. Pro¢ potom nékteré zemé rostou dynamicky nebo maji vysoky produkt na jednoho
obyvatele a jiné ne? Rozdil v GDP/obyv. mezi nejvyspélejSimi a nejzaostalejSimi zemémi je
tiicetindsobny (i kdyz uvazujeme, ze méteni GDP je nepiesné)?

Piedpokladem hospodaiského ristu je podnikani a investovani.
Pro¢ kapitalismus v nékterych zemich vitézi a jinde selhava? Holman 215

Jasna a vymahatelna vlastnicka prava, respektovani soukromého vlastnictvi
Volny prodej a nakup statkil i vyrobnich faktori
Ptipadova studie
*  Egypt,
= Latinska Amerika, fada farmati nesmi pidu prodat, ani jinak
s ni disponovat
= Intervencionismus v Japonsku ochromil fungovani trznich

institut
» Financ¢ni a hospodarska krize USA od 2008

2.4.3. Hospodaisky cyklus

2.4.3.1.Charakteristika hospodarského cyklu

Hospodarské cykly jsou vykyvy celkové ekonomické aktivity vyznacujici se soucasnou
expanzi nebo kontrakci produktu ve vétSin€ sektorti ekonomiky. K hospodaiskému cyklu
dochazi, jestlize skute¢ny GNP vzhledem k potencidlnimu produktu roste (expanze) nebo
kleséa (kontrakce nebo recese). Dnes se hospodatsky cyklus rozdéluje na faze a to na vrchol,
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recesi, sedlo a expanzi. Expanze nasleduje po recesi a body obratu lezi mezi nimi. Priib¢h
cykll je nepravidelny a je rozdilna i délka cykli. Hospodaiské cykly jsou si ale casto velmi
podobné. Zdrojem cyklického vyvoje jsou posuny agregatni nabidky vii¢i agregétni poptavce.

Graf 1. Hospodarsiy cyhlus

Recese Vichol

N

Sedlo _| [——__| Expanze

Jednotlivé faze maji sviij charakteristicky projev v:

€ Pohybu GDP (expanze — roste)

€ Pohybu cen (expanze — rostou az do neadekvatni urovné)

€ Pohybu zaméstnanosti (expanze — roste) a

€ Pohybu investic (expanze —rostou)
Historie hospodaiskych cykli zac¢ind v primyslové revoluci pocatkem 19.stoleti. Cenové
bubliny existovaly jiz dfive (tulipanovd manie v Nizozemi 17.stoleti, South Sea Bubble v
Anglii), nebyly to vSak krize z nadprodukce.
V nasich zemich byla prvni vyznamna krize v roce 1873. Zacala padem na Videnské burze.
Dokud se krize odehravaly v riznych zemich v rizné dobé a dokud fada zemi v disledku
malého podilu trzni ekonomiky krizi pfili§ nepocitovala, nebyl celosvétovy dopad tolik
znatelny. Jakmile se ekonomika zacala globalizovat a stale vyznamnéjsi roli zacinal hrat
zahrani¢ni obchod, zacaly se synchronizovat i pfiCiny a pribéh krizi. Prvni skutecné
celosvétovou krizi byla Velka hospodarska deprese 1929-1933. Béhem ni

€ prumyslova vyroba klesla na polovinu a GDP o tfetinu,

€ nezaméstnanost vzrostla na 25%,

€ ceny klesly 0 40%, mzdy 0 21% a

€ investice 0 90%
Nezaméstnanost v tehdej§im Ceskoslovensku se odhaduje na 1,2 mil. nezamé&stnanych, tj. pfi
poctu obyvatel 14 miliéni, sice jenom méné nez 20%. AvSak téméf tretina lidi pracovala
v zeme&d¢élstvi a ti fakticky rezimem nezaméstnanosti neprochazeli, takZe 1ze nezaméstnanost
odhadnout na vice nez 25%. Z takového socidlniho napéti vyplyva i rostouci radikalizace a
posilovani jak fasismu, tak komunismu. V 30.letech méla komunistickd strana pravidelné
kolem 800.000 hlasii!
Ale 1 ve stiednich vrstvach vzbudila velk4 deprese hluboké pochybnosti o trzni ekonomice a
oslabila jejich odpor vici statnim zasahtim.
Keynes: rostouci neschopnost velkych ekonomik proinvestovat stale vétsi tispory
Friedman: americka centralni banka nepfistoupila v€as k ménové expanzi
Jini: neochota opustit zlaty standard, odkladani bankrotd

Dalsi vétsi krize: ropné Soky 70.1éta, dot.com pocatek 21.stoleti, sub-prime dnes
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2.4.3.2.Teorie cyklu

Existuje mnoho teorii cyklu a ty se daji v zdsad€ rozdé€lit do dvou hlavnich kategorii a to na
primarné vnéjsi a primarné vnitini teorie cyklu. Vnéjsi teorie nachazeji pti¢iny hospodatského
cyklu ve vykyvech néceho vné ekonomického systému jako napfi. klima, valky apod. Oproti
tomu vnitini teorie hledaji pfi¢iny hospodatskych cykll uvnitf ekonomického systému
samotného a to takové, které vyvolavaji sebegenerujici hospodarské cykly.

Poznamka: zménu agregéatni rovnovahy mize vyvolat i zména penézni zasoby a souvisejici
poptavkovy Sok — monetarni cyklus. Pro¢ zplsobuje centrdlni banka neadekvatni zmény
penézni zasoby? Protoze nedokaze sladit nabidku penéz s poptavkou.

a) Teorie politického hospodarského cyklu

Patii mezi vnéjsi teorie hospodaiského cyklu. Vychazi z toho, Ze voleni zéstupci obyvatel
mohou diky fiskdlni a monetarni politice manipulovat s ekonomikou tak, aby podpofili své
volebni vysledky. Obvykle to znamend, Ze po volbach se zavede tuhy usporny hospodarsky
rezim a zhruba rok pfed volbami se naopak zacne prosazovat expanzivni hospodaiska
politika.

b) Teorie kombinovani vnitinich a vnéjsich faktort

Kombinuje teorie vnitini a vngj$i. Mezi nejvyznamnéjsi faktor patii investice. Investice jsou
ovlivnény ristem prodeje a produktu. Tyto teorie vyuzivé princip akceleratoru (jako skoro
vSechny teorie hospodaiského cyklu).

c) Teorie kombinujici princip akceleratoru s modelem multiplikatoru

Princip akceleratoru

Princip akceleratoru je teorii o faktorech, které urCuji investice. Je to teorie investi¢nich
vydajl, podle niz je uroven investic ur¢ovana tempem rustu redlného GNP. To znamena, ze
Cisté investice jsou kladné (vysoké), jestlize GNP roste, a nulové (nizké), jestlize se GNP
neméni (dokonce i1 kdyz je GNP velmi vysoky).

Akceleracni princip vyjadiuje skutecnost, ze cisté indukované (In) investice (vyvolané
investice - urcené velikosti GNP) jsou funkci miry zmény redlného produktu (Y).

In=a*Y

Interakce multiplikatoru a akceleratoru

Uvazujeme-li, ze zacal rist HDP. To vyvold na zaklad¢ akcelera¢niho principu nové
indukované investice. Tyto nové investice v souladu s multiplika¢nim efektem podniti dalsi
rast GNP. GNP roste az do okamziku, kdy dosédhne potencidlniho produktu a poté zacne
tempo rustu GNP klesat, az se zastavi. Pfi poklesu tempa zacne pisobit akcelerator a
multiplikator opacné - GNP proto v disledku jejich plisobeni klesa az do okamziku, kdy
dosahnou sedlového bodu. Protoze se ale celkové investice skladaji nejen z indukovanych
investic, ale 1 z obnovovacich investic, slouzi tyto restitu¢ni investice jako dolni hranice
poklesu investic. Jakmile tyto investice dosdhnou této spodni hranice, pokles se zastavil a
zastavil se 1 pokles GNP. V této situace poslouzi obnovovaci investice v souladu s principem
akceleratoru a multiplikdtoru k novému ristu investic a tim i GNP. Cely hospodéisky cyklus
se tak opakuje.
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Poznamka: co ma délat vefejny sektor naptiklad v dnesni krizi? Neexistuje univerzalni vzdy
platny recept. Ekonomové se shodnou piedev§im na tom, ze penézni toky (nové uvéry) a
stavy (spory, zavazky, ceny) by si mély zachovat svou vypovidaci a stimula¢ni schopnost.

2.4.3.3.Poznamka: Dalsi cykly

Makroekonomie zkouma piedevSim stiednédobé (6-10 let) hospodaiské cykly, nékdy se
nazyvaji Juglarovy. Existuji v§ak i cykly kratsi nebo delsi:
= Kratkodobé cykly — Kitchinovy - trvaji nékolik mésict. Souviseji s poklesem zasob.
» Dlouhodobé cykly:
= Kuznetsovy — spojované s investi¢ni vystavbou v trvani 15-25 let
»  Kondratéviv?® dlouhy hospodatsky cyklus v trvani 40-60 let

Jiz Joseph Alois Schumpeter’' vypracoval ucelenou teorii hospodatskych cykld a vysvétloval
je inovac¢nimi vinami.

Kondratév vyslovil domnénku o existenci dlouhych vin ve vyvoji trzni ekonomiky. Tyto viny
trvaji 45-60 let:

steam eng railway

weering  petrochemicals nformatior

cotton steel automobiles technology

2 Kondwtleff | 4. Kondmtef | & Kendratieff 5 Konrasief

1850 1600 1650 10

*% Nikolaj Dmitrijevi¢ Kondratév (1892-1931? Zmizel v koncentraénim tabote), rusky ekonoma statistik
*! Joseph Alois Schumpeter (1883-1950), rakousko-uhersky ekonom. Vytvofil teorii podnikatele jako inovatora.
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2.5. Penize a trh penéz

2.5.1. Penize
Podstata penéz: vS§eobecné pfijimany prostiedek smény, platby a uchovani hodnoty.

Funkce penéz:
= prostfedek smény
= zOCtovaci jednotka — vyjadieni ceny
= uchovatel hodnoty — jedna z forem bohatstvi, dlouhodob¢ bohuzel malo vyhodna

Formy:
* komoditni penize
= zOzeni komoditnich penéz na nejvhodné;jsi zbozi — drahé kovy
= neplnohodnotné penize (kovové, papirové)
= bezhotovostni penize (az po elektronické)

Penézni agregaty (lisi se podle likvidity):

MO = obézivo véetné prostiedkil v pokladnach bank

M1 = MO + depozita na vidénou

M2 = M1 + terminované vklady do urcité vySe a vklady v cizich ménach
M3 = M2 + terminované vklady od urc€ité vyse

L — M3 = vysoce likvidni aktiva (statni cenné papiry)
D = vSechny dluhy domacich nefinan¢nich sektorii

Likvidita aktiva je déna transak¢nimi naklady na jeho pfeménu v penize..
Vyse zustatkil jednotlivych aktiv je funkci vynosové urokové miry.

Kvantitativni teorie penéz: zmény cenové hladiny jsou pfimo imérné zméndm v penézni
zasob¢ (za predpokladu stabilni rychlosti obratu pen¢z). Holman 99.

Pokud vzroste rychlost obratu penéz, mlize vzriist cenovéa hladina i pfi nezménéné penézni
zasob¢. Keynes namital, Zze zména penézni zasoby ma vliv na Grokovou miru a nasledné na
rychlost obratu penéz.

Milton Friedman posléze vytvoftil novou kvantitativni teorii jako zaklad monetarismu:

- poptavka po penézich zavisi na dichodu a tirokové mite, ale lidé drzi velmi rozmanita aktiva
(i nepenézni) a optimalizuji vynosy z nich pfelévanim mezi nimi,

- penize nejsou neutralni v kratkém obdobi. V kratkém obdobi méa zména penézni zasoby vliv
na zmény realnych velicin,

- v dlouhém obdobi zména penézni zasoby ovliviiuje pouze cenovou hladinu,

- inflace je vyluéné penézni jev. Jedinou konecnou ptic¢inou inflace je nadmérny rist penézni
zasoby.

2.5.2. Bankovni soustava
Banka je instituce, ktera pfijima vklady a poskytuje z téchto vklada ptjcky. Existuji méné
obvykle formy bank, jako jsou uverova druzstva (,kampelicky®, ,Raiffeisenky®), investi¢ni
banky nebo banky prezentujici vetejny zajem (Ceskomoravska zaru¢ni a rozvojova banka a.s.,
exportni banka apod.).
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Ukazka rozvahy komercni banky, ptijimajici vklady:

Ceska spofitelna, a.s.

IFRS (International Finance Reeporting Standards), konsol., mil. K¢ 31.12.2008 30.6.2009
Aktiva celkem 862230 858457
Pokladni hotovost, vklady u CNB 24285 30441
Pohledavky za bankami 93306 99954
Pohledavky za klienty 461424 468770
Rezervy a opravné poloZKky k ivérium a pohledavkam -8929 -11791
Aktiva uréena k obchodovani 61977 49307
Finanéni aktiva AFV (andere finanzielle Verbindlichkeiten?) 19226 11117
Finanéni aktiva AFS (Available-for-sale) 35386 35268
Finanéni aktiva HTM (investice drZené do splatnosti) 118938 122401
Aktiva drZena za u¢elem prodeje a ukoncované ¢innosti 177 100
Ostatni aktiva 56440 52890
IFRS, konsol., mil. K¢ 31.12.2008 30.6.2009
Pasiva celkem 862230 858457
Zavazky k bankam 57561 41704
Zavazky ke klientim 645947 661219
Emise obligaci 39936 44901
Podrizeny dluh 5197 12096
Ostatni pasiva 48220 42153
MenSinové podily 564 552
Vlastni kapital 64805 55832
Centralni banka:
Zvlastni postaveni ma centralni banka (CNB):

* ma zakonny monopol na emisi penéz

= monetarni politikou reguluje ob&h penéz

= reguluje bankovni systém

= ma zakonny ukol dbat na stabilitu penézniho systému
Ukazka rozvahy CNB k 31.08.2009, &astky v mil. CZK:

Aktiva Pasiva
Zlato 782 | Penize v obéhu 379965
Pohledavky vi¢i MMF 25025 | Zavazky viaci MMF 20192
Pohledavky viici zahranic¢i CP 685942 | Zavazky vici zahranici 4600
HM a NHM 5024 | Zavazky  vi¢i  tuzemskym 395579
bankdm (z povinné
minimdlni rezervy 47492)
Ostatni aktiva 8881 | Zavazky vici statu 82254
0 | Ostatni pasiva 7298
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0 | Rezervy 204
0 | Zakladni kapital 9464
Ocenovaci rozdily 12381

Vysledek ptedchozich obdobi a -186283
bézného roku

Celkem 725654 | Celkem 725654

Pramen: www.cnb.cz

Ukazka vysledovky CNB za rok 2008, &astky v mil. CZK:

Polozka Céstka
Vynosy z urokli a podobné vynosy 26665
Néklady na troky a podobné néklady -16836
Zisk nebo ztrata z finan¢nich operaci 21445
Ostatni provozni vynosy 299
Ostatni provozni naklady -432
Spravni naklady -1582
Odpisy -433
Rozpusténi opravnych polozek 1110
Odpisy -1108
Vysledek hospodateni 29128

Pramen: www.cnb.cz

Penize vytvéaieji i komercni banky:
Predpokladame, ze lidé drzi 20% jako obézivo a 80% jako vklady na bankovnich uctech.
Komeréni banky udrzuji 10% vkladi jako rezervy.
Centralni banka nakoupi od Banky 1 vladni dluhopisy na 1 mld K¢. Objem likvidnich penéz
Banky 1 se zvysi o 1 mld.. Banka 1 tuto 1 mld poskytne jako piijcku. Piijemce plijcky penize
vyplati za né&jakou dodavku. Délnici dostanou penize ve mzdach a rozdéli je podle
ptedpokladu na 200 mil. v hotovosti a 800 mil. ulozi do banky. Z 800 mil. vkladi musi banka
odvést 80 mil.do povinnych rezerv. Zbyvajicich 720 mil. banka opét ptij¢i, ptijemci pijcek je
op¢t utrati atd. Takto proces pokracuje az do svého vycerpani.
Vysledkem je prirtstek obézivao 712 mil.K¢

vkladii 0 2.857 mil.K¢

rezervo 285 mil.K¢.
Penézni zasoba M se celkové zvysi o 3,5 mld., ackoli centralni banka dala do ob&éhu pouze 1
mld.K¢. Tuto vlozenou jednu miliardu nazyvame penézni baze Mg .
Zobecnime-li:
- pen€Zni baze je suma ob¢Ziva a bankovnich rezerv M, =C, + R

- penéZni zasoba je suma ob¢Ziva a bankovnich vkladd M =C, + D

Kolikrat je penézni zasoba vétsi nez penézni baze?

r

+1

M C +D . .
— , Vyjadiime =

M, C +D M, C, R
D D
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Vyjadiime-li podil obéziva na vkladech C,/D jako cr a podil bankovnich rezerv na vkladech

. oy . M cr+1 1y cr+1
R/D jako rr, mGizeme psat: — = a vyjadfit M = *M,
M, cr+rm cr+rr

(cr+1):(cr+rr) je penézni multiplikator.
Penézni multiplikator je tim vétsi, ¢im mensi je mira bankovnich rezerv a ¢im mensi je podil
penéz drzeny jako ob&zivo.

2.5.3. Trh penéz

Redlna poptavka MD po penézich je pfimo imérné redlnému dichodu a nepfimo imérna
nominalni rokové mife. Dlouhodoba poptavka je funkci trokové miry a transakéni potiebou.

Poptavka po penézich:

€ transak¢ni teorie: ¢lovek se rozhoduje mezi likviditou a vynosem. Uplatiiuje se spiSe
v likvidné&jsich forméach

€ portfoliova teorie penéz: clovek se rozhoduje mezi rizikem a vynosem. Uplatiuje se
spiSe u opatrnostnich ziistatkd, ¢ili u investovani.

Vliv na poptavku maji i nasledujici faktory:
= zmeéna platebnich zvyklosti
= zména pocCtu subjektl v ekonomice
= zména cenové hladiny
» zména dichodt
= zména ostatnich transakci
= zmeéna preferenci pfi utvareni struktury aktiv

Nabidka penéz MS: zvySeni zlstatkli v drzeni vyvolava rtst nabidky, protoze se pfedpoklada,
ze struktura aktiv je stabilni.

Kratkodoba nabidka je dokonale neelasticka.

Dlouhodobé nabidka je funkci urokové miry.

Riist nabidky penéz vyvolava pieliv penéz do jinych (nepenéznich) aktiv.

Rovnoviaha na trhu penéz znamend, ze subjekty v souhrnu drzi pravé tolik penéznich
zustatkd, kolik jich drzet chtéji. Penézni zdsoba se rovnd sumé poptdvanych penéznich
zlstatkd.

Evropska centralni banka

V roce 1994 vznikl Evropsky ménovy institut. Jako jeho nasledovnice vznikla 1998 Evropska
centralni banka. Ta zaji$t'uje spole¢nou ménu Euro, fungujici jako obé&zivo od 1. 1. 2002.

Viz www.ecb.int

2.5.4. Cile
,Prvofadym cilem ECB je udrZovat cenovou stabilitu."

Dale, ,,aniz je dotcen cil cenové stability, podporuje ECB obecné hospodaiské politiky ve

Spolecenstvi se zdmérem prispet k dosazeni cilii Spolecenstvi, jak jsou vymezeny v ¢lanku 2."
(Smlouva, ¢lanek 105 odst. 1)
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Mezi cile Evropskeé unie (¢lanek 2 Smlouvy o Evropské unii) patii vysoké troveil
zamg&stnanosti a trvaly a neinflacni rast.

2.5.5. Zékladni ukoly

Podle Smlouvy o zalozeni Evropského spolecenstvi (¢lanek 105 odst. 2) plni ESCB tyto
zakladni ukoly:

= vymezuje a provadi ménovou politiku eurozony,

= provadi devizové operace,

= drzi a spravuje devizové rezervy statl eurozony (sprava portfolii),
= podporuje plynulé fungovani platebnich systému.

2.5.6. Dalii tkoly

» Bankovky: ECB ma vyhradni pravo rozhodovat o vydavani bankovek v eurozoné.

= Statistika: ECB ve spolupraci s narodnimi centralnimi bankami shromazd’'uje od
organt statni spravy nebo ptimo od hospodarskych subjektl v jednotlivych zemich
statistické informace, které potiebuje ke své ¢innosti.

» Financni stabilita a dohled: Eurosystém se také snazi napomahat institucim, které
odpovidaji za dohled nad Gvérovymi institucemi a za stabilitu finan¢niho systému.

» Mezinarodni a evropska spoluprace: v ramci plnéni tikoli, které byly svéteny
Eurosystému, udrzuje ECB pracovni vztahy s pfisluSnymi institucemi, organy a fory v
ramci EU 1 v mezinarodnim méfitku.

Konvergence narodnich politik ¢lenskych zemi EU, cile a slabiny

Monetarni politika nemlze existovat bez ostatnich makroekonomickych politik (fiskalni,
zahrani¢né obchodni a zaméstnanosti). Zakladem dlouhodobého uspéchu spole¢né evropské
meény je zasadni sblizeni v§ech narodnich makroekonomickych systémi, tj. sblizeni v danich,
vetejnych rozpoctech a politice zaméstnanosti.

Slabinou je, Ze pro jednotlivé narodni staty ¢asto neni vyhodné obétovat néjakou vyhodu nebo
prosadit n&jaké pro voli¢e nepopularni feSeni v nadnarodnim zajmu. Recka krize jasnd
ukdzala, Ze je ur€itym rizikem mit spolecnou ménu a nemit spolecny stat.

Historie centralnich bank v USA

V letech 1791-1811 existovala First Bank of the United States jako centralni banka. V letech
1811-1816 a 1837-1862 neexistovala zaddna centralni banka. Od roku 1863 do roku 1913
pusobila Néarodni banka a od roku 1913 do soucasnosti se centralni penézni regulator nazyva
Federal Reserve Systém (FED).

Burza

Trzni ekonomika velmi dobte funguje., pokud jsou splnény podminky dokonalé konkurence.
Proto jsou vytvareny specidlni trhy, které tyto podminky podporuji. Jednim z nich je burza. Je
to pfesn¢ lokalné, organiza¢né a komoditné¢ stanoveny trh.
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Misto, na némz se obchoduje s penézi, penéznimi derivaty i komoditami.
Znaky burzy:
= fungibilita (vzdjemna zastupitelnost) piedmétu obchodu, pfisné podminky fungovani
= koncentrace poptavky a nabidky v misté. V posledni dob¢ oslabuje tento znak moznost
elektronického obchodovani.
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2.6. Oteviena ekonomika a vnéjsi ekonomicka rovnovaha

2.6.1. Mezinarodni obchod

Mezinarodni obchod je jednim ze zptsobu propojeni trhii ekonomického systému s vnéjsim
prostiedim.
Funkce zahrani¢niho obchodu:

= transak¢ni: dopliiuje nabidku o zbozi, které neni vyrabéno v tuzemsku

* rastova: ndkupem zbozi levnéji nez v tuzemsku umoziuje 1épe vyuzit vyrobni faktory

Export zemi EU rok 2007 v tisicich mld EUR
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Saldo zahrani¢niho obchodu vyjadiuje obchodni bilance — viz dile.

Teorie komparativnich vvhod

Zasada komparativni vyhody tvrdi, Ze kazda zemé¢ se specializuje na vyrobu a vyvoz téch
statkil, které miize vyrabét s relativné niz§imi naklady (kde je relativné efektivnéjsi nez jiné
zem¢), naopak kazdd zemé bude dovazet ty statky, které vyrabi s relativné vyssSimi naklady
(kde je relativné méné efektivni nez jiné¢ zemé&). Ekonomické diivody pro mezinarodni obchod
existuji 1 tehdy, ma-li jedna zemé absolutni vyhodu pfi vyrobé obou statkl (vSech), jestlize se
obé zemé specializuji na vyrobu toho statku, ktery je pro ni relativné levnéjsi. Jako prvni se
teorii komparativni vyhody zabyval anglicky ekonom David Ricardo.

Absolutni vyhoda - schopnost jedné zemé vyrabét komoditu efektivnéji (tj. s veétSim
vystupem na jednotku vstupu) nez druha zemé. Existence absolutni vyhody vSak neznamena,
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ze prvni zem¢ muze tuto komoditu Gspé$né vyvazet do druhé zeme (ta miize mit komparativni
vyhodu). Strukturu mezinarodniho obchodu tedy urcuje komparativni vyhoda a ne absolutni
vyhoda jedné zem¢ vii€i zemi druhé.

Mira otevienosti ekonomiky: podil vyvozu statkti na GDP.

2.6.1.1.V1iv ménového kurzu na vyvoz:

Pokles kurzu domaci mény zvysSuje vyvoz: je-li kurz CZK/EUR 30, cena tuny pSenice
3.000,-CZK a v eurozoné 100,-EUR, ziska obchodnik za tunu pSenice 100 EUR, tedy pravé
3.000,-CZK. Poklesne-li kurz na 40, ziskd obchodnik prodejem tuny do zahranici sice zase
100,-EUR, ale sménou téchto EUR na CZK ziska 4.000,-CZK.

Analogicky rust kurzu domaci mény sniZuje vyvoz.

2.6.1.2.VIiv ceny na zahrani¢ni obchod:

Pokles ceny zvySuje (ceteris paribus) vyvoz: kurz CZK/EUR 30, cena pSenice 100 EUR, ale
tuzemska cena klesne na 2.000,-CZK. Nékup za 2.000,-CZK, prodej na 100 EUR, sména
EUR na CZK = 3.000,-CZK.

Vzrist ceny sniZuje vyvoz (zvySuje dovoz).

2.6.1.3.Vliv obchodniho ochranafstvi

Co to je obchodni ochranéfstvi? Bariéry zahrani¢niho obchodu udajné v zajmu povzbuzeni
domaci ekonomiky, napiiklad dovozni cla, necelni bariéry apod. Zijeme v dobé velice
volného obchodu a doufejme, Ze to tak ziistane i v dobach hospodatskych krizi. Tato situace
vsak byla vybojovana teprve v poslednich desetiletich. Nelze tedy vyloucit, ze se vlada mize
kdykoli k ochranatskym opatfenim vratit. Pravda ovSem je, Ze naprosta vétSina obchodu se
odehrava v rdmci Evropské unie. Dovoz z mimoevropského prostoru se tyka surovin, na néz
je kontraproduktivni uvalovat clo.

Jak se projevi dovozni clo, pfirazka na dovozni cenu zbozi? Cilem dovozniho cla je snizit
obchodni schodek. Clo v nejprve snizi dovoz. Nezabrani vSak pfilivu zahrani¢nich investic,
vyvolanych obchodnim schodkem. Pfiliv zahrani¢nich investic zvySuje poptavku po domaci
meéng, zvySuje jeji kurz, a tak dale posiluje dovoz, dokud se nevyrovna dovoz s piilivem
zahranicnich investic.

Odpovidajici ucinek maji vyvozni piiplatky apod.

2.6.2. Vng¢jsi ekonomicka rovnovaha

Ptes hranice neprochézi jen zbozi a platby za né, ale i kapital a prace a platby za n¢ a dalsi
platby. Pro€ se vyrobni faktory pohybuji ptes hranice?
= ocekavaji za hranicemi vyssi vynos (v€etné nizsiho zdanéni)
= ocekavaji nizsi riziko
= ocekavaji vyhodnéjsi zdkonny rdmec (mensi regulaci, mensi hrozbu statniho bankrotu
nebo zestatnéni soukromého majetku)
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Finan¢ni toky se zahrani¢im jako celek zachycuje platebni bilance:
Ukazka operaci v platebni bilanci:
Nazev operace Platby ze zahrani¢i | Platby do zahranici Bilance
Vyvoz zbozi v mld CZK +1500
Dovoz zbozi v mld CZK -1600
A. Obchodni bilance -100
Vyvoz sluzeb v mld CZK +300
Dovoz sluzeb v mld CZK -200
B. Bilance sluZeb +100
Vynosy ze zahrani¢i v mld +100
Vynosy do zahrani¢i -300
C. Bilance vynosi -200
Jiné ptevody do +100
zahranigi*®
Jiné ptevody ze zahranici -100
D. Bilance pievodi 0
A+B+C+D béZny ucet -200
Zména stavu devizovych +200
rezerv
Podvojny pohled na zmény platebni bilance:
Zména aktiv Zména pasiv
Schodek obchodu -100 | Zména stavu -200
Piebytek sluzeb +100 | devizovych rezerv
Bilance vynost -200
Saldo ptevodi 0
Suma aktiv -200 | Suma pasiv -200

Vnéjsi rovnovahy je dosazeno, kdyz je saldo bézného uctu vyrovnano opaénym saldem
finan¢niho uctu. Pohyby jsou vyjadieny v narodni méné, plyne z nich vSak i devizovy kurz.
Protoze tok vyjadfeny v devizach je dan kontrakty, prostym vydélenim téchto veli¢in ziskdme
rovnovazny kurz dané devizy. Z Cisté teoretického hlediska je tedy pro dosazeni rovnovahy
nejvhodnéjsi, aby devizovy kurz byl volny. Dnes nam to piipad4 samoziejmé, ale i nase CNB
udrzovala devizovy kurz koruny stabilni az do roku 1997!

Jaké pri€iny mize mit vnéj$i ekonomicka nerovnovaha?

= nesoulad mezi tvorbou produktu a vydaji dané ekonomiky,
= kolisani nominalnich ménovych kurzii
= vladni opatieni (protekcionismus, proexportni opatieni apod.)
= zména preferenci spotiebiteltl
= salda uctl platebni bilance se navzajem nekompenzuji (naptiklad deficit bézného uctu

neni vyrovnan dostate¢nym Cistym prilivem kapitalu
= meéni se likvidita a rizikovost aktiv

Dusledky vnéjsi ekonomické
Cisty export:

nerovnovahy:

= pokles zahrani¢niho dluhu

*? Dary, dédictvi a dalsi prevody jinde neuvedené
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= niz8i uziti statkd v tuzemsku, nez je vytvoreny produkt
Cisty import:

= vys$§i uziti statkll, nez je vytvoreny produkt

= rust zahrani¢niho dluhu

Cenovy mechanismus vyrovnani vnéjsi ekonomické rovnovahy

Pokud neexistuje pevny sménny kurz, vyrovna se nepomér objemu obéziva a statkli zménou
cen. Cisty export postavi proti stejnému objemu penéz méné zboZi a zptisobi znehodnoceni
domaci mény a naopak.

Diichodovy mechanismus vyrovnani vnéjsi ekonomické rovnovahy
Cisty import postavi proti stejnému dichodu vice statkil a zpisobi zhodnoceni doméci mény.

Kurzovy mechanismus
Vyse uvedené mechanismy ptsobi v kratkém obdobi, dokud se hladiny nevyrovnaji. Finan¢ni
trhy vSak dlouhodobé vyrovnaji situaci zménou sménného kurzu.

Vladni regulace

Veftejny sektor se snazi mechanismiim trhu ,,napomoci‘ vlastnimi zasahy, naptiklad podporou
exportu, protekcionismem (celni a necelni bariéry — viz dovoz hovéziho apod.), tlakem na
nakup domécich produkti (,,buy american®), v pfipad¢ regulovanych sménych kurzti umélé
operace s kurzem (v oteviené ekonomice je to obtizné).

2.6.3. Devizovy trh
RozliSujeme nomindlni a redlny ménovy kurz.

2.6.3.1.Nomindlni kurz je ten, jakym se sméfiuje tuzemska a zahrani¢ni ména

Jak se méni nominalni kurz? CNB zvysi penézni zésobu na dvojnasobek, ackoli poptavka po
penézich se neméni. Cenova hladina postupné vzroste na dvojnasobek. To zvysi dovoz. Ti,
kdo k ndm vyvazeji budou nabizet koruny, vzroste nabidka koruny a to povede po poklesu
ceny, tj. depreciaci kurzu. Kurz by mél klesnout na polovinu. Zmény nominalniho kurzu jsou
vyvolany zménami nominalni penézni zasoby.

2.6.3.2.Redlny kurz vznikne jako podil ceny téhoz vyrobku v tuzemské a
zahrani¢ni méné

Big Mac index:
The Big Mac PPP exchange rate between two countries is obtained by dividing the price of a
Big Mac in one country (in its currency) by the price of a Big Mac in another country (in its
currency). This value is then compared with the actual exchange rate; if it is lower, then the
first currency is under-valued (according to PPP theory) compared with the second, and
conversely, if it is higher, then the first currency is over-valued.

For example, using figures in July 2008:

« the price of a Big Mac was $3.57 in the United States

+ the price of a Big Mac was £2.29 in the United Kingdom (Britain)

« the implied purchasing power parity was $1.56 to £1, that is $3.57/£2.29 = 1.56
« this compares with an actual exchange rate of $2.00 to £1 at the time

+ the pound was thus overvalued against the dollar by 28%
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o the actual exchange rate divided by implied purchasing parity — 2 divided by
1.56 = 1.28 (wikipedia)

Pro¢ se méni realny kurz?

- rist investic tlaci na rlst trokové miry (roste poptavka po usporach a to zvySuje jejich cenu),
rast urokové miry laké zahranic¢ni kapital. Zahrani¢ni kapital investuje (vliv v platebni bilanci),
nakupuje tuzemska aktiva, sméiluje tedy devizy za koruny, poptava koruny. Roste poptavka a
ta zvySuje cenu koruny.

- rast schodku statniho rozpoctu odcerpa narodni uspory, pokles nabidky uspor prohlubuje
mezeru viuci poptavce. Poptavka vyvold riist trokové miry. Rist Grokové miry vyvola piiliv
zahrani¢nich investic a tim opét zhodnoceni mény.

Poznamka: Spekulativni utok na ménu

Stabilita cenové hladiny a ménového kurzu jsou zakladnimi cili ekonomické politiky, protoze
stabilni a ocekavatelné budouci podminky jsou zdkladem efektivniho rozhodovani.

Proto centralni banka podnikd kroky k udrzeni této stability. Pokud vSak udrzovany kurz
neodpovidd redlnym tokiim, mohou spekulanti dojit k zavéru, Ze piijde pokles kurzu a
spekulovat na tento pokles. Obrovsky objem mezinarodniho kapitalu mtize dokonce vyvolat
takové financni toky, které dosdhnou zmény kurzu. Obranou proti takovému nebezpeci miize
byt do urcité miry dostateéné velka ménova unie.

Poznamka: Cenova elasticita vyvozu a dovozu

Cenova elasticita vyvozu: zména vyvozu pifi zmén vyvozni ceny o jedno procento. SniZeni
kurzu doméci mény povede k ristu ¢istého vyzvu pouze tehdy, kdyz soucet cenovych elasticit
vyvozu a dovozu je vétsi nez jedna.

Richard Neugebauer &9



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

2.7. Nezaméstnanost

2.7.1. Pojeti nezaméstnanosti

Prace je nejen jeden z vyrobnich faktori, ale zaméstnanost lidi ma v trzni ekonomice zasadni
socialni vyznam. V ekonomice, kde naprostou vétSinu materidlnich potieb uspokojujeme
nakupem zbozi a nikoli jejich vlastni vyrobou, je zdsadné nutné, aby lidé m¢li moznost si na
nakup zbozi vydélat. Pfijmy nevznikajici na trhu jsou z definice v trzni ekonomice pouze

dopliikkovymi.

2.7.2. MéFeni nezaméstnanosti

Mira nezaméstnanosti; u =

L+U

U = nezaméstnani

L = zaméstnani

Ceska republika

1993 | 1995 | 1997 | 1999 | 2001 | 2003 | 2005 | 2007 | 2009

HDP na 1 obyvatele, 142 176 202 230 253 292 342 346
tis. K& na ob., bézné
ceny
HDP, r/r v %, stalé -0,7 1,3 2,5 3,6 6,3 6,0 -4,1
ceny
Obecna mira 4,3 4 4,8 8,7 8,1 7,8 7.9 5,3 6,7
nezameéstnanosti v %
Prdmérna hruba 6 8 11 13 15 17 19 22 23
meési¢ni nominalni
mzda v tis. K¢
Mira inflace v % r/r, 20,8 9,1 8,5 2,1 4,7 0,1 1,9 2,8 1,0
priamér
Bilance zahrani¢niho -4| -100| -150 -64| -117 -70 39| 87,9 31,1
obchodu zbozim, mld.
K¢, bézné ceny
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ARBEITSLOSENQUOTEN

Arbettslose in % der Erwerbspersonen *

W KOs

MIATSCANFTSS AMME RN ISMCARDIZAS

Liaidl S maod | s J 201 | o8 J S04 | o8 | a00d | 3087 ¢ | 2008 %] 2000t 208
Beigien 50 5% 77 s | sl 75| 22 84 ] 85| a3 75| 74| 8o | &7
Deutschiand &7 85 9 7.5 Th B4 3 a8 w,r a8 B4 73 75 T4
Finnland 115 14 0 98 w1 2.1 0 a8 BA 7T L5 83 B,5 &4
Frankreich 0,1 107 % s | s3] sa]| o 93] sz | 92| &2 ] 20| 90| %3
Grinchenland 80 04 104 i1,z | 107 0,3 w7 | 10,5 e a9 B3 w0 a3 w3
Irland 143 LE] 44 43 4.0 4,5 4.7 4.5 44 4% LE ] &1 T T4
Palien Lr3 hLE) a7 i w1 A& 85 a1 TT &8 8,1 &8 7d 73
Lusemibasrg pr 15 34 22 i9 2,6 38 5,0 45 4.5 41 4.0 43 4.7
Hiederiands &0 4.8 3,5 B 2 .8 3,7 b 4,7 3,9 31 3.0 34 3,7
Oaterreich LY ) 4,1 4.% 3& L ¥ ) 4.3 4% 4.5 52 43 4.4 1% 4.1 4.5
Forbugal 54 58 57 4,0 4.1 5,1 &4 &7 7T 7a B 77 Te e
Sparien 16,2 153 10,6 alweafl s mwafos| 92] a5 g3 | wa] 138 ] 155
Eurozone {12} a1 &% 8.5 B3 TR B3 a7 B2 £ 8.3 T 7.5 B4 8k
Malty 50 &1 73 6,7 Th 7.5 T TA T 7 [-¥ ] 59 b, &4
Slovenien s 70 &5 6,7 &2 6,3 &7 &3 &5 &0 4.9 4.5 4,8 4.7
Iypern s 3.6 44 4.9 33 b 4 4.7 53 4,5 40 39 IE 3,7
Eurozans {13 L ¥ ] a4 B2 TR B2 a7 B2 £ 8.1 T4 7.5 Ed a7
Bulgarien R 14,6 158 e | 195 1z | a7 1za | w0 ao ]| &9 | so]| 58| s7
Ddnemark 80 54 4.5 43 4.5 4.6 54 5,5 45 39 1B 34 35 4.3
Estland s 0.4 05 1z, | 124 10,3 | 190 a7 T8 5,9 47 50 &7 7T
Grofibritannien 89 &8 50 54 S0 5.1 50 47 48 5,4 53 57 7d &%
Lizttland 22 &1 1.4 37 | 129 ) 12,2 | 195 | 104 R &8 &0 (L] 22 LT
Litauen b Ly 131 iogd | 165 Q 13,5 | 12,5 | 114 B3 LY 4.3 4.9 T 4
Folen s 7 185 ied | 183 J 0,0 | 187 | 190 | TR | 139 LE ] TA 73 TE
Fmanion s 58 75 73 &3 L TR a1 T 73 [-¥ ] &1 b4 &1
Schwsnden &3 R 52 se | 48] 49| ss s3] 74| 7ol e ] so0| s ] 73
Sliwaka s 4.1 182 iaE | 193 18,7 | 176 ) 18,2 | #3 | 134 | 14 9 L2 LT
Tachechien s &0 L1 87 20 7.3 TA 83 T8 72 53 50 50 5T
Ungam - 24 &2 64| 57Q SA| SRR &1 ) TR I T4 1| Be | &%
U (15} L K] 8.3 TE Iy T2 7.5 T8 g1 &1 Ty T T B a4
U X7y - 2z BT 8.5 B9 L] 9.0 E 5 8.2 TA 70 Ta a1
Hroatien s s 14,8 ied | 15% Q 44,8 | 143§ 137 | 127 | 11,2 L X ] w2 "0 T
Tilrkel 80 TR LE ] 6,5 24 o4 | 185 § 10,3 | #02 &% &5 &3 a5 LA
Schweelz 17 34 35 6| Le g RI| 43 44 ) 44| 40 e ) 35| 3R] 42
Manwegen 55 1% 41 34| 35 30| 45 45 46| 34 =25 zs| zo | 33
UsA &4 4.8 5,2 4,0 4.8 5.8 &0 5% 51 4.8 4,8 5,7 7.5 a1
Japan 15 1% 4.5 4,7 5.0 5.4 5,3 47 44 4.1 LR 4.1 4,7 a4
! d Defirktion L o or 19 2.T, nadioeae Defink besand al g JHES

* rigera Exvachrung * Poograes ord wor Rutige Warte

Quedle: EU-Komamission, EUROSTAT, OECD

Pro¢ je u mladych lidi vy$§i mira nezaméstnanosti: nemaji zavazky, které by je nutily
setrvavat v praci a hledaji, jaka prace by jim nejvice vyhovovala a ¢asto maji jesté pfijem od

Tabelle 11: Arbejtslosenquoten- Seite 1

rodicl, nebo jim rodice alespon netctuji zivotni naklady.
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Proc¢ je v Evropské unii vy$§i nezaméstnanost nez v USA:

zpusobuje to mén¢ pruzny trh prace v disledku nepruzného pracovniho zdkonodarstvi. V fadé
odvétvi vznikd mzda nikoli ve vztahu individudlni poptavky a nabidky, nybrz vyjednavanim
odborti s managementem, nékdy i odtrzenym od vlastnictvi.

Co je pfic¢inou zmén nezaméstnanosti napiiklad i mezi zemémi Evropské unie: zmény socialni
politiky (UK — vyvoj - Thatcherova, Némecko po sjednoceni)

2.7.3. Druhy nezaméstnanosti

Nezameéstnanost ma tfi trvalé slozky:

€ Frikéni (vyhledavaci) nezaméstnanost — lidé z riznych ditvoda odchéazeji
z pracovnich mist a hledaji si jiné a trva n¢jakou dobu,nez si je najdou

€ Strukturalni nezaméstnanost — je vyvolana poklesem jednéch odvétvi a riistem jinych.
Pracovnici museji mezi témito odvétvimi prechdzet. Zpravidla nejsou zanikajici a vznikajici
odvétvi na jednom misté a jejich pozadavky na kvalifikac¢ni profily se lisi. Kolik jenom let
trva strukturdlni nezaméstnanost ve venkovskych oblastech bruntalska nebo v dasledku
poklesu té&zkého primyslu v Ostravé nebo obecné v celé Ceské republice textilni, odévni a
v posledni dobé i sklaisky pramysl. Rostouci odvétvi IT, finanéni sluzby a sluzby obecné.

€ Dobrovolna nezaméstnanost — jsou lidé bez préce, ktefti z riznych diivodi nemaji o
praci zajem. Zpravidla Ziji ze socidlnich davek a Casto pracuji nelegalné

€ ctvrtou sloZzkou je nezaméstnanost cyklickd, vyvolana poklesem produkce a tedy i
zamé&stnanosti v n¢kterych fazich hospodaiského cyklu. Zvlastnim druhem cyklické
nezaméstnanosti je nezaméstnanost sezonni. Statistikové usiluji pfi sledovani dlouhych tad o
to, aby data od sezdénnich vlivil ,,ocistili.

Klasicka ekonomie tvrdi, Ze dlouhodob¢ existuje pouze dobrovolnd nezaméstnanost, protoze
trh se pohybem ceny (tedy mzdy) sdm vrati k rovnovaze.

Keynesidanska teorie vysvétluje vznik nedobrovolné nezaméstnanosti takto:

- v kratkém obdobi jsou nominalni mzdy fixni. Klesne-li v recesi produkce, klesnou i
investice, v disledku toho klesne AD, a proto klesnou ceny. Redlna mzda, protoze je fixni,
v dusledku toho vzroste a zplisobi pokles poptavky po praci. Nabidka zlistdva nemeénnd a tim
pfevySuje poptavku a dochdzi k nedobrovolné nezaméstnanosti. Lidé chtéji pracovat, ale
misto nenajdou.

Rozdil mezi teoriemi je tedy v tomto piipadé pouze v tom, jak rychle a G¢inn¢ probiha
ptizptisobeni ceny objemu nabidky a poptavky.

2.7.4. Trh prace

Trh préace je nedokonalym trhem:

€ obchodovany produkt je heterogenni a poptavka je velmi diferencovand v misté a
v pozadavcich,

€ Ucastnici trhu maji netiplné informace,

€ vnékterych dobach a sektorech se vyskytuji silné tendence k monopolizaci nabidky
(monopson)
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€ trh prace je poznamenan zdsahy vetejné sféry (pracovni zakonodarstvi, podpora
v nezaméstnanosti, regulace pieshrani¢niho pohybu pracovni sily, kvalifikaci pracovni sile
poskytuje verejné Skolstvi ¢asto odtrzené od poptavky.

Poznamka: Prirozena mira nezameéstnanosti:

Existuje urcity pocet zaméstnanych L a urc¢ity pocet nezaméstnanych U (unemployee).

Mezi témito dvéma skupinami probihé pohyb:

- zaméstnanci odchézeji z pracovniho mista. Podil téchto odchazejicich na celkovém poctu
zamé&stnanych nazyvame ,,mirou ztraty prace®.

- nezaméstnani nachéazeji praci. Podil téchto pfichazejicich mezi zaméstnané na
nezameéstnanych se nazyva ,,mirou nalézani prace*.

Pokud se obé miry rovnaji, je trh prace v rovnovdze a mira nezaméstnanosti je prirozena.
Pokud se miry nerovnaji, pohybuje se mira nezaméstnanosti na zdravém trhu tak dlouho
jednim smérem, az dosahne své pfirozené miry.

Pfirozena mira nezaméstnanosti se méni v zavislosti na riznych faktorech:

- technologické zmény vyvoldvaji zménu poméru v uzivani vyrobnich faktort K/L,

- sociélni sit’ ovliviiuje miru nalézani prace. Cim vyssi a del3i je podpora v nezaméstnanosti,
tim je v dlouhodobém pohledu mensi snaha o nalézani prace a tim i niz$i mira nalézani prace.
Urc¢ity vliv na pfirozenou miru nezaméstnanosti ma i ,,aktivni politika nezaméstnanosti* —

Poznamka: Aktivni politika zaméstnanosti 2007 (z ro¢enky MPSV 2007)

Zakladem pro realizaci aktivni politiky zaméstnanosti (APZ) na jednotlivych ufadech prace
jsou ,,Programy realizace APZ na rok 2007%. Programy byly zpracovany na zéklad¢ analyzy
trhu prace v jednotlivych okresech a napliiovani cili APZ stanovenych Spravou sluzeb
zamg&stnanosti pro piislusny rok.

V roce 2007 bylo v ramci APZ nové vytvoreno €inil 29 013 pracovnich mist, cozZ znamenalo
pokles oproti stejnému obdobi roku 2006 o 32,9 %. Nejvice bylo vytvofeno spolecensky
Gi¢elnych pracovnich mist SUPM (nové vytvofenych mist a vyhrazenych mist u
zamé&stnavatell, jako 1 mist vytvofenych za ti€elem samostatné vydélecné ¢innosti uchazece o
zamé&stnani) — 16 094, to je vice nez polovina mist APZ.

Na druhém misté v po¢tu vytvofenych pracovnich mist se umistila mista v ramci vefejné
prospésnych praci (VPP) — 11 747. V ramci chranénych pracovnich dilen (CHPD) a
chranénych pracovnich mist (CHPM), vcetné samostatné vydélecné CcCinnosti osob se
zdravotnim postizenim (CHPM - SVC OZP), bylo vytvoieno 624 novych mist.

V roce 2007 bylo zafazeno na nastroje APZ a rekvalifikace celkem 133 464 uchazect o
zaméstnani a zaméstnanct. Nejvice byly vyuzivany rekvalifikace, uchaze€i o zaméstnani
zatazeni do rekvalifikaci (53 846 osob) tvorili 40,3 % vsSech uchazecu, resp. zaméstnanct,
umisténych na néktery z nastrojit APZ. Druhym nejvyuzivanéj$im néastrojem byla spole¢ensky
Gi¢elna pracovni mista (SUPM), pfi¢emz podil zafazenych uchaze¢ii o zaméstnani predstavuje
12,5 % a dale vefejné¢ prospé$né prace (VPP), zde bylo umisténo 9,3 % uchazecl o
zamé&stnani. V ramci projekti ESF bylo zatazeno 37 655 osob, tj. 28,2 % z celkového poctu
podpofenych osob v radmci nastroji APZ a rekvalifikace.

Po slouceni Gtadt prace do jednoho velkého celostatniho ufadu a pod tlakem deficitu statniho
rozpoctu stat nadale podporuje vznik pracovnich mist podstatné méné¢.

2.7.4.1.Phillipsova kiivka
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Udava vztah nezaméstnanosti — tj. poptavky po praci a ceny prace — mzdy, vice viz kapitola
Inflace. Jeji prokazatelnost je sporna.

Inflation Rate (%)

0 T T T T T T T 1
3 3.5 4 45 5 5.5 6 6.5 7

Unemployment Rate (%)

Phillipsova kifivka zkouma vztah mezi inflaci a nezaméstnanosti. Blize viz kapitola o inflaci.
Existuje i zdvislost zmény nezaméstnanosti a priristku GDP. Rikdme ji Okuntiv zdkon:

*

y -y

=c(u*—u)

y* = potencialni produkt,y = skutecny produkt, u* = prir.mira nezaméstnanosti,
u = skutetna mira nezaméstnanosti

V praxi to znamena, Ze ptiristek GDP zplsobuje pokles nezaméstnanosti. Napiiklad
empiricky vychdzi vztah: —Au=1-2y ., neboli, kdyz vzroste Y o 3%, Klesne
nezamestnanost 0 jeden bod (napf. z 10% na 9%).
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2.8. Inflace

Definice: inflace je stav, kdy pené¢zni zasoba prevysuje poptavku po penézich.
Z dynamického pohledu je mira inflace dana rozdilem mezi tempem riistu nominalni penézni
zasoby. Penézni zasoba se neustale vyviji, emisni banka musi reagovat na potfeby smény.

V dlouhém obdobi kopiruje rust redlné poptavky po penézich rist realného produktu — ceteris
paribus (naptiklad pii konstantni rychlosti obéhu penéz).
V kratkém obdobi kolisa poptavka po penézich v disledku zmén tirokové miry..

Opakem inflace je deflace.
Inflace miize mit rizné stupné¢:
* mirna — v procentech jednociferna
= padiva — lidé uz se zbavuji penéz — desitky procent a vice
= hyperinflace — tisice a vice procent ro¢né. Obézivo ztraci vesSkerou hodnotu.

Inflaéni spirala: inflace se rozta¢i znovu a znovu, pracovnici ocekévaji, ze ceny porostou a
vynucuji si rast mezd (,,scala mobile®), ten vyvolava riist odbytovych cen apod.
Setrvaéna inflace: inflace nema vnitini pficiny, ale udrzuje se setrvaénym ocekavanim

Historie

Inflace je stejné stard jako penize a Casto Uipln€ rozrusi ménovou soustavu zemé. Piiklady:

- ,renovatio monetae* stfedovékych panovnikli, znehodnocovani denarti i grosii (znacky na
grosich pro znalce) a ,,médéné* mince doby husitské

- velkd ménova loupez 1622-1623: Cisat Ferdinand Il.potieboval na dalsi vedeni valky rychle
penize, a tak pronajal mincovni prava v€etné¢ mincoven mincovnimu konsorciu. V konsorciu
byli Slechtici (Valdstejn, opavsky Karel z LichtenStejna a dalsi..), kardinal Ditrichstejn,
zidovsky obchodnik Jakub Bassevi a holandsky kupec usedly v Praze Jan de Vitte.
Konsorcium zaplatilo 6 milionti zlatych a vyrobilo jen v prazské mincovné 42 miliont zlatych.
Nekvalitni mince zaplavily trh tak, ze konsorcium bylo donuceno ¢innost v 1ét¢ 1623 ukoncit
a v prosinci 1623 byl vyhlaSen statni mincovni Uipadek - ,mincovni kaldda“. Platebni sila
infla¢nich minci klesla na 6-16%.
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Cisarska komise zpétn¢ vycislila $kodu na 10 miliont zlatych. VySetiovani uvazlo na mrtvém
bodé¢. V konsorciu byli nejvyznamnéjsi Cinitelé své doby. Jen Jan de Vitte spachal sebevrazdu,
ale to kvilli tomu, Ze mu Valdstejn nezaplatil dluhy a de Vitte se dostal sdm do neteSitelnych
problému. Spekulanti stacili béhem roku 1622 a 1623 vyhodné skoupit konfiskované majetky,
znehodnotit dluhy a nesmirné se obohatit.

- statni bankrot 1811: béhem napoleonskych vélek neustadle rostly néklady rakouského
mocnaistvi na armadu. Po pordzce Napoleonem ztratilo Rakousko podstatnou ¢ast Gizemi a
navic muselo zaplatit 75 miliént zlatych vale¢nou nahradu. Hluboky schodek rozpoctu byl
feSen dal$im a dal§im vydavanim médénych a papirovych penéz.. Koncem roku 1810 ¢inilo
obézivo 141 miliont zlatych a v prvnich mésicich 1811 dosahlo 1 miliardu zlatych. 20.unora
1811 byl vyhlasen statni bankrot a platidla ztratila 80% své hodnoty.

- 2.svétova valka pfinesla obrovské znehodnoceni obéziva. Ménovou reformou k 1.11.1945
byly stazeny vSechny staré papirové penize. Sménény byly sice 1:1, ale hotové bylo
vyplaceno jen 500,-K¢ a zbytek zlstal na vazanych vkladech.. Povalecnd obnova probihala
pomaleji, nez nartstal objem obéziva.

Inflace je jednim znejvice diskutovanych makroekonomickych jevi. Je to proto, protoze
v trzni ekonomice se ceny vyjadiuji penézi a vypovidaci schopnost cen je pro dosahovani
rovnovahy kli¢ova. Je-li zpochybnén néstroj, v némy se ceny vyjadiuji, je zpochybnéna i
sama uloha ceny. V ned¢li 31.5.1953 pftiSla penézni reforma. Mzdy, diichody a ceny byly
stanoveny na 1/5. Hotovost byla sménéna takto:

- do 300 korun na 1/5 (ovSem jen ndmezdné pracujici)

- nad 300 korun na 1/50.
Platnost starych penéz skoncila 4.6.1953. Tak bylo z ob¢hu stazeno 35 mld K¢s. Véazané
vklady ve vysi 80 mld K¢s byly zruseny bez nahrady. Ostatni vklady byly pfepocteny podle
vyse a podle toho, komu pattily v poméru 1/5 — 1/50. Tato reforma zasdhla vSechny vrstvy
obyvatelstva podstatné bolestnéji nez bankrot 1623 nebo 1811.

A posledni vyvoj v CR - viz tabulka v &asti 2.7.2.

2.8.1. Formy a méfeni inflace

- Poptavkova — vyvolana poptavkou
- setrvacnd — plynouci z ocekéavani
- ndkladova (nabidkova) — vyvolané nabidkou

Vztah reélné a nomindalni tirokové miry udava Fisherova rovnice:
ry =T+,

ry = nominalni urokova mira
r = realnd urokova mira
7. = otekdvana mira inflace

Mc¢éfeni inflace:
= Deflatorem HDP (zahrnuje zménu cen vsech statkll, ne jen spotiebnich)
= Indexem spotiebnich cen nebo
* Indexem vyrobnich cen
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HDP - P,
deflator HDP = W-P; - 100 %

2.8.1.1.Dtsledky inflace

= alokac¢ni ucinek: jiné relace a Girovné cen znamenaji zménu signdlti pro nabidku a
poptavku — to vede k neefektivnimu pfesunu vyrobnich faktori mezi odvétvimi,
* dlouhodoba inflace, byt i mald vyvolava inflaéni ofekévani a inflacni ocekavani
vyvolava dalsi inflaci. Nasleduje uték k vécnym hodnotdm. Ptresun od financ¢nich
k vécnym hodnotdm vede k ristu transak¢nich nékladt. Prodavat domy vyZzaduje vétsi
transak¢ni naklady nez obchodovani s akciemi.
» distribu¢ni ucinek:
= dluhy jsou znehodnocovany
= pokles redlné miry mezd, pokud jsou tarifni smlouvy dlouhodobé.
Pokud mzdy stoupaji neustale s inflaci, vede to k vzestupu inflace
= fixni platby (dichody, platy ve vetfejné sféfe) se piizplisobuji realité
opozdéné
= pfi progresivni daitové sazb¢ nartista podil dani na GDP
* ucinek na rist a zaméstnanost:
= rust zisku v dusledku ristu investic je kratkodoby
= pokles realné tirokové miry v disledku inflace vede k rustu inflace
= poptavka po vécném zbozi vyvolava rast (lidé radéji spotfebovavaji,
nez aby pozorovali, jak klesd redlna hodnota jejich hotovosti)
= rast cenové urovné vede k poklesu konkurenéni schopnosti vici
zahrani¢i — to ma negativni vliv na platebni bilanci a zahrani¢ni obchod

2.8.1.2.Jak hodnoti jednotlivé ekonomické skoly dopad inflace:

= jednoducha kvantitativni teorie: - cenova troveinl je déna striktné mnozstvim penéz
v obéhu (M2). Vzroste-li cena jednéch vyrobkl, vyvola to pfi stejném objemu obéziva
pouze pokles cen jinych vyrobkili. Pokud tedy roste celkova cenova hladina, pfi¢inou
je nadproporcionalni riist penéz v ob¢hu.
= klasicka Friedmanova Skola — kratkodobé pisobi inflace prorustové a podporuje rlst
zamé&stnanosti. Dlouhodobé se tento efekt ztraci.
* Monetarismus — nabidka penéz je hlavnim urcujicim faktorem kratkodobych pohybt
nominalniho GDP. Z tohoto tvrzeni se odvozuji tfi zdsady monetarismu:
= laissez-faire (nechte véci jit svou cestou) - preference trhu pied statem
= diraz se klade na potlatovani inflace, protoZze pen¢znimi nastroje neni
mozné nezameéstnanost vytesit
= preference pravidel chovani pfed aktivnimi zasahy statu
. ,,Skola racionalnich océekavani“ — tvrdi, ze se nedostavi ani kratkodoby efekt,
protoze subjekty nepodléhaji iluzim a alokuji raciondlné. Reaguji i na zménu
hospodatské politiky a piedjimaji jeji dusledky. Nakonec udé€laji pro stat jenom tolik,
kolik se vSeobecné povazuje za nezbytné. Celkovym vysledkem jsou jenom ztraty
z informaéniho zmatku a ndklady administrativy a kontroly.
= Monetarni objasnéni keynesianské teorie: rist obéziva zpiisobi pokles urokovych
mér — to povzbudi investovani — to zvysi dichody a dichodovy multiplikator zvysi
nasobn¢ poptavku. Jestlize ve vychozi situaci neexistuje prebytek vyrobniho faktoru
prace, vznika inflace, protoZe vyroba nemize v kratkém obdobi dohnat rist nabidky
penéz.
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2.8.2. Pfi¢iny inflace

2.8.2.1.Infla¢ni o¢ekavani:

Trh funguje mimo jiné také proto, Ze subjekty predpokladaji, Zze bude fungovat a maji
pfedstavu o tom, jak bude fungovat. Rozhodujici subjekt, zodpovédny za emisi, centralni
banka, snizuje hypoteti¢nost budoucnosti tim, Ze stanovuje, jakou inflaci ocekava.

Subjekty promitnou tento vyhled do svych operaci. Odectou od nomindlni urokové miry
inflaci, ziskaji redlnou urokovou miru a podle jeji vySe jsou ochotni spofit, kupovat nebo
emitovat dluhopisy nebo investovat.

Centralni banka neni vSemocnd, ani vSevédouci. Mlze sice ménit objem obéziva, ale na
inflaci pisobi konjunkturni cyklus, vladni operace a vnéjsi prostiedi. Trva vzdy néjakou dobu,
nez trh na objem emise zareaguje a centralni banka nemtize také postupovat bez ohledu na
jiné veli¢iny, nez je inflace (napiiklad inflace, pokles hodnoty doméci mény ma kratkodoby
kladny u¢inek na zahrani¢ni obchod, zohlednit plné statni deficit poklesem obé&ziva muze
priskrtit hospodaisky rist apod.).

Subjekty na trhu proto maji svoje inflacni ocekéavani, kterymi se pii svém rozhodovani tidi.
Toto o¢ekavani nemusi byt totozné s vyhlasenym vyhledem inflace centralni bankou.

Inflaéni o¢ekavani ma i redlny vliv na skute¢nou inflaci: kdyz je o¢ekavana inflace vyssi nez
stavajici, zvys$i se nominalni urokova mira, poklesne poptavka po investicich, poklesne rist a
v disledku toho bude stat mensi produkt proti stejné penézni zasob¢ a inflace vzroste.

2.8.2.2.Monetérni pficiny
Pfi¢iny tkvi v monetarnim trhu:
* kdyz centralni banka uvadi do ob¢hu pfili§ velké mnozstvi obéziva
» komer¢ni banky poskytuji nepfimérené mnoho tvért
= kdyz statni rozpocet vykazuje piili§ velky deficit

2.8.2.3.Redlné hospodaiské priciny
Inflaci vyvolédvaji procesy v tvorb¢ statkii: absolutni pokles produktu je vétsi nez pokles penéz
v ob&¢hu nebo objem obéziva dokonce vzroste.
= demand pull inflation (inflace tazend poptdvkou) — poptavka piekro¢i nabidku a
vznikne inflacni mezera. Naptiklad kdyz poklesne mira spor, penize se vrhnou do
investic, iveéra apod.
= profit push inflation (inflace tlacena ziskem) — vznika z pfili§ vysokého zisku, jestlize
konkurenéni situace nedokdze udrzet rovnovahu.
= cost push inflation (inflace tlacend nadklady) — pfiliSny rust jednotlivych nékladovych
polozek

v

2.8.2.4.Vngjsi impuls - Vzestup ceny dovazeného zbozi

Ve fungujici trzni ekonomice by rist dovoznich cen mél vést k poklesu poptavky a tim
postupné ke snizeni celkové cenové hladiny. V praxi vSak vse trva déle a nepromitne se vSude
stejn€. Ti, kdo nakupuji dovozni zbozi za vyssi ceny, promitnou vyssi cenu do svého vystupu
a postupné celd hladina vzroste.
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2.8.3. Phillipsova® kiivka

Inflation
Rate

NAIRU or
Long-Run
Phillips Curve

New Short-Run
@ Phillips Curve

Initial Short-Run
Phillips Curve

H
: Unemployment Rate

NAIRU = mira inflace, ktera neakceleruje nezaméstnanost.

Zkouma vztah miry nezaméstnanosti a ristu nomindlnich mezd a vznikla jako kritika
Keynesovy teorie zaméstnanosti (Keynes tvrdil, ze je stimulaci AD snizovat nezamé&stnanost
bez hrozby inflace az do dosazeni ,,plné* zaméstnanosti).

Keynesovi odpirci tvrdi, Ze nezaméstnanost nikdy nemuze klesnout na nulu, protoze vzdy
existuje frikéni nezaméstnanost. Dikazem Keynesova omylu méla byt pravé Phillipsova
funkce. Tvrdi, Ze pokles zaméstnanosti vyvoldva od urcité urovné rist inflace. Jakmile
nezameéstnanost klesne ke 2%, poptavka po pracovnich silach vyvola prudkou inflaci — viz

R4

Poznamka: Okuniv zdkon zkoumd vztah zmény domaciho produktu a zmény
nezameéstnanosti: poptavkova inflace je zpiisobena ristem agregéatni poptavky, ktery snizi
nezameéstnanost pod piirozenou miru. To vyvola rist nominalnich mezd a nésledné také rast
cen.

Ekonomicky vyvoj od roku 1970 ve vyspélych zemich pak ve spojeni vysoké inflace a vysoké
nezaméstnanosti nahlodal pfimétenost kratkodobych Phillipsovych kiivek jako ndstroje pro
provadéni substitu¢ni formy hospodatské politiky (vymeéna inflace za nezaméstnanost).
http://ekonomie-otazky.blogspot.com/2008/07/phillipsova-kivka.html

# Alban William Hausego.Phillips (1914-1975), novozélandsky ekonom
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2.8.4. Stagflace

Stagflace (stagnace + inflace — ptejato z anglického stagflation) je kombinace vysoké inflace
a soucasné stagnace ekonomiky — tedy se pfi vysoké inflaci neméni velikost redlného
produktu nebo dokonce dochazi k jeho snizovani (takovy jev se nékdy nazyva slumpflace.

Podle klasické ekonomie k stagflaci dochazi, kdyz se vlada snazi snizit miru nezaméstnanosti
pod jeji pfirozenou Groven, coz ma za nasledek jen zvyseni inflace. Vlada na cil snizeni
nezameéstnanosti rezignuje az v dobé, kdy se k vysoké nezaméstnanosti ptida i vysoka inflace,
tedy kdyz dojde k stagflaci.

Prikladem mutize byt ekonomika USA v sedmdesatych letech dvacatého stoleti. V této dobé
byla stagflace novy pojem a vyvolala krizi keynesianstvi.

2.9. Monetarni politika

2.9.1. Cile a nastroje monetarni politiky

Plati obecné cile ,,Magického Ctverce™:
= hospodafsky rtst
= cenova stabilita (protiinfla¢ni politika)
» zaméstnanost
= vyrovnand platebni bilance

K jejich dosazeni si monetarni politika stanovuje zprostredkujici cile:
= ovlivilovani penézni zasoby
= ovlivilovani Grokové miry
= ovlivilovani ménového kurzu

Vykonavatelem monetarni politiky je pfedeviim centralni banka (CNB Praha — www.cnb.cz)

Poznamka: ,,Ekonomie strany nabidky*:
Tato ekonomicka Skola je oponentem ekonomie strany poptavky (keynesianismu). Ekonomie
strany nabidky tvrdi, Ze zaméstnanost a rlst zaviseji pfedev§im na rdmcovych podminkach
strany nabidky. Soukromy sektor poklada ocekavany zisk za stabilni a potfebuje predevsim
,zdravé® systémové prostiedi. Nastroje ekonomie strany nabidky jsou:

- deregulace

- snizeni (zejména mzdovych) naklada

- snizeni socialnich vydaji

- jednoduché a nizké dané

- odbourani statniho dluhu

- zajisténi konkurence, odbourani subvenci

- privatizace

- penéZzni stabilita (Reaganomics, Thatcherismus)

Makroekonomické modely museji vzdy vychazet z mikroekonomickych zakladd!
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Poznamka: Evropska centralni banka Frankfurt

ECB je centralni bankou pro evropskou jednotnou ménu euro. Hlavnim cilem ECB je péce
o kupni silu eura, tedy o cenovou stabilitu v eurozone. Eurozéna se skladd z Sestnacti statii
Evropské unie, které od roku 1999 zavedly euro. Vice viz www.ecb.int

ECB nema, na rozdil od narodnich centralnich bank, jako partnera jednu vladu, navic nékteré
zemé& dosud nemaji zavedené Euro, o to je monetarni politika ECB ztiZend a mén¢ ucinna.
Organy: generalni rada, vykonna rada a rada guvernéri.

Nezavislost centralnich bank
Aby centralni bank y nebyly hii¢kou rukou kratkodobych populistickych politickych kroka
vlady, dba se na to , aby tyto banky byly nezavislé. Toho se dosahuje nezavislosti:

= financ¢ni,

= persondlni,

* instituciondlni a

* instrumentalni (pouZzivat by méla jakékoli trzn€ konformni nastroje)

2.9.1.1.Nastroje monetarni politiky:

= politika nezavislé cedulové a centrdlni banky — Uvérové limity, emise obéziva,
refinan¢ni Giver, operace a obligace statu, platebni bilance

= regulace pohybu mény vici zahranici

= cenova regulace. Krajni varianta je ,,statni stop cendm® — to vyvolava skrytou inflaci.
Ta se projevi o to vét§im skokem po uvolnéni cen a trh si uvolnéni cen jednou prosadi.

= mzdova regulace

= danova regulace obéziva

= vestaveéné stabilizatory

Neptimé nastroje monetarni politiky:
= operace na otevieném trhu — nakup a prodej vladnich cennych papirii
= povinné minimdlni rezervy — u nas dnes 2%, uroci se teprve od roku 2001
= diskontni sazba — za ilozku ptes noc —u nés 0,75% p.a.
= reposazba (asi 2%)
= lombardni sazba — proti zastavé cennych papird - 2,75% p.a.
= devizové rezervy - stahuje cizi ménu nebo pousti do obéhu domaci ménu a naopak

Piimé néstroje monetarni politiky:

- stanoveni maximalnich arokd z Gvéra

- stanoveni minimalnich trokt z vkladi

- stanoveni maximalniho ob¢hu uvéru, které by komercni banka mohla ptijcit

2.9.2. Typy aucinky

2.9.2.1.aktivistickd ménova politika
ptizpisobovani ménové politiky cyklickym vykyvim.
Keynesianci - politika levnych penéz - po druhé sv. valce v USA se snazili stlacit urokovou
miru co nejnize — nizk4 urokova mira by zajiStovala levné financovani jejich dluhtt - klidné
by ménili trokovou miru podle potieby - jak se jim to hodi transmisni mechanizmus - rist
penéZzni zasoby -> pokles trokové miry -> rist investic, spotfeby... -> rlist agregatni poptavky
-> rust produktu, zaméstnanosti i cenové hladiny - mize dojit k deflaéni impotenci
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2.9.2.2.Politika stalého pravidla
Monetaristé - obdvaji se miry inflace - tomu podfidili ménovou politiku
- na rozdil od Keynesianct tvrdi, Ze ménova politika je velmi G€innd, ale neznamena to, Ze by
ji mély centralni banky pouzivat
- v kratkém obdobi uznavaji dopady (6-9 mésicit), ale za dalSich 9 mésicii by byl jediny
dopad zvySeni cenové hladiny
- penézni zasoba by méla rast tempem 3 - 5% ro¢né potad a to zajisti, Ze nedojde ke zvySeni
miry inflace
- problém je Ze by centrdlni banka musela plné¢ ovladat penézni zasobu a méla by byt stabilni
nebo predvidatelna poptavka po penézich

2.9.2.3.Cilovani inflace

Centralni banka vyhlasi konecné cile a pak se je snazi dodrzet

- je to srozumitelné pro vetejnost

- inflace by se méla pohybovat od 2 - 4%

- konecné cile - u Keynesiancti vysokd zaméstnanost

- u monetaristi nizka mira inflace

- zprostiedkujici cile - pomoci nich miize centralni banka dosdhnout kone¢nych cila

2.9.2.4 Problémy ménové politiky
1. past na likviditu - poptavka po penézich je velmi citlivd na Grokovou miru, pii nizké
urokové mife - neroste produkt ani zaméstnanost
2. defla¢ni impotence - necitlivost soukromych vydaji na urokovou miru - neroste produkt,
neklesa nezaméstnanost
3. Casové zpozdéni - rozpoznat problém, pfijmout opatfeni a pak teprve to zacne pusobit -
rychlejsi nez u fiskalni politiky
4. omezeni podle fixniho nebo flexibilniho - u fixniho G¢inné neni

Poznamka: Quantitative easing (mnozstevni uvoliiovani)
Soubor opatieni, jez maji odvratit deflaci, naptiklad:
= zvySeny nakup zahrani¢nich aktiv s cilem oslabit ménu
= nakup cennych papirt s cilem zvySovat mnoZzstvi penéz
= zmé&kceni parametrti uvért (mensi pozadavky na zaruky, bonitu, nizsi uroky) s cilem
zvysit vynosy soukromych aktiv
= expanzivni fiskalni politika
Hodnoceni: rozporuplni. Narusuje se nebo zpomaluje ocistny ucinek krize. Dlouhodoby
negativni efekt pfevazuje nad kratkodobymi pozitivy.

2.9.2.5.Konvergencni kritéria pro piijeti spoleéné mény Euro
Maastrichtska kritéria (znama také jako konvergenéni kritéria) jsou kritéria pro clenské
staty Evropské unie pro vstup do Evropské hospodaiské a ménové unie (EMU) a pro zavedeni
spole¢né mény — eura. Ctyii hlavni kritéria jsou zaloZena na ¢lanku 121(1) Smlouvy o
zalozeni Evropského spoleéenstvi.

Clenské staty EU, které cht&ji zavést euro, musi splnit tato kritéria:

1. Cenova stabilita — primérna ro¢ni inflace nesmi piekrocit o vice nez 1,5 %
primérnou rocni inflaci tfi ¢lenskych zemi s nejnizsi inflaci.
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2. Stabilita devizového kurzu — ménovy kurz musi byt zafixovan v ramci
mezinarodnich ménovych kurzl alespoii 2 roky pted vstupem do unie.

3. Konvergence dlouhodobych urokovych sazeb — dlouhodoba nominalni urokova
mira nesmi piesahovat o vice nez 2 % primér tfi zemi s nejnizsi trokovou mirou.

4. Verejné finance

Vyse hrubého verejného dluhu — podil vetejného dluhu na HDP nesmi piekrocit
60 %.
Deficit verejného rozpoctu — podil deficitu statniho rozpoctu na HDP musi byt mensi
nez 3 %.
Shodné statuty centralnich bank ")
Maastrichtskd konvergencni kritéria musi splnit kazdy stat, ktery chce vstoupit do Evropské
meénové unie.
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2.10. Fiskalni politika

2.10.1. Pojeti fiskalni politiky

Fiskalni politika je makroekonomicky motivované vyuziti systému vetejnych financi — stavi a
tokli s cilem dosdhnout pozadované urovné makroekonomickych proménnych (magicky
Ctverec).

O fiskalni politika je pojimana ze dvou pohledi:

liberalni pfistup: vSude tam, kde neni tfeba, by stat nem¢l zasahovat, takZe ziistane jen
dopliikové teSeni socidlnich davek a zdravotnictvi, externality, obrana, policie,
soudnictvi a sprava. Rozpoctovy schodek je znakem neschopnosti a nezodpovédnosti
vetejné spravy

aktivni pfistup: keynesovsky aktivni napravovani neduhl trzniho mechanismu,
neustala expanze plsobnosti. Trh ma doplitkovou funkeci k socidlnimu statu. Schodek
je nezbytnou dani za fiskalni politiku.

Rozpoctova politika: provadi ministerstvo financi www.mfcr.cz

Typy fiskalni politiky:

expanzivni fiskdlni politika — wusiluje o riist agregatni poptavky, dichod a
zaméstnanost. Jist¢ opravnéni mize tato politika mit, pokud skutecny produkt
chronicky nedosahuje produktu potencidlniho, nejsou tedy vyuzivany vyrobni faktory.
Utinna miZe byt pouze v kratkém obdobi. V dlouhém obdobi se cenova hladina
promitne do trhli a efekt zmizi. Pokud jsou vyrobni faktory plné¢ vyuzivany, bude
jedingym efektem fiskdlni expanze rlst cenové hladiny. Dlouhodobé dojde
k vytésiiovacimu efektu: objem statkii a vyrobnich faktort je stejny, fiskus emituje
penize, potom zakonit¢ musi byt nékde penéz méné, nastane-li rovnovaha. Méné je
jich u soukromych investort a ti jsou vytésnovani.

Restriktivni fiskéalni politika: jsou-li v ekonomice nevyuzité vyrobni faktory, restrikce
snizuje nejen cenovou hladinu, ale i produkt a zaméstnanost. Jsou-li faktory plné
vyuzité i béhem restrikce, klesd pouze cenovéd hladina. Z dlouhodobého hlediska
restriktivni fiskalni politika zplsobuje pokles cenové hladiny, Urokové miry a
soukromé investice. Produkt se nezméni, pokud se soukroma investi¢ni expanze praveé
rovna fiskalni restrikci.

Bariéry ucinnosti fiskalni politiky:

casové zpozdéni

vytésiovaci efekt

negativni dopady vetejné¢ho dluhu
pohyblivé ménové kurzy
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2.10.2. Statni rozpocet

Piijmy Vydaje

Danové ptijmy

Bézné vydaje

Dané z pfijmu fyzickych osob

Vydaje na platy a pojistné

Dané z pfijmi pravnickych osob

Neinvesti¢ni nakupy

DPH

Neinvesti¢ni transfery podnikatelskym
subjektim

Zvlastni dané a poplatky

Neinvesti¢ni transfery a dal§i zbozi a
sluzby v tuzemsku — platby rozpoctim

Cla

Neinvestiéni transfery obyvatelstvu
véetné dichodi

Majetkové dané

Neinvesti¢ni transfery do zahranici

Socialni pojisténi

Ostatni b&zné vydaje

Ostatni danové piijmy

Kapitalové vydaje

Nedanové ptijmy

Z vlastni ¢innosti

Z vlastni ¢innosti

Investi¢ni nakupy

Splatky pujcenych prostiedki

Splatky pujcenych prostiedki

Kapitalové piijmy

Investiéni transfery

Pfijaté dotace

Investiéni transfery

Ostatni kapitadlové vydaje

Piijmy celkem

Vydaje celkem

Saldo

Ceska republika

UHRNNA BILANCE PRIJMU A VYDAJU STATNIHO ROZPOCTU 2009

Ukazatel v tis. K¢
Piijmy statniho rozpoctu celkem
Vydaje statniho rozpoctu celkem
z toho: finan¢ni vztahy k rozpoctim
- krajti
- obci v tthrnech po jednotlivych krajich
- finan¢ni vztah k rozpo¢tu hlavniho mésta Prahy
Schodek
Financovani:
Zvyseni stavu statnich dluhopist
Zvyseni stavu piijatych dlouhodobych uvérta
Zména stavu na uctech statnich finan¢nich aktiv
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2.10.3. Cile a nastroje fiskalni politiky
Funkce statniho rozpoctu:
= uhrada vydaju statu
= feSeni externalit — v€etn€ zmirlovani nerovnosti mezi subjekty
= stabilizace ekonomiky
Nastroje:
= dafova soustava a dalsi pfijmy statniho rozpoctu
= vydaje statniho rozpoctu
= vestavéné stabilizatory (progresivni dané, davky v nezaméstnanosti, pojisténi

v nezaméstnanosti, vykup zemédélskych piebytkd, subvence k cendm zemédelské

produkce

Vztah danové sazby a dafiového vynosu

Ekonomie si kladla otdzku, v jaké zavislosti je daniova sazba (cena statu) a dafiovy vynos.

Z této uvahy vznikla Lafferova kiivka (zavislost dafilového vynosu na dafiové sazbg):
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Lafferova krivka

Jako cela fada ekonomickych tvrzeni, ani Lafferova kiivka neni pfijimana vSemi ekonomy.
Zejména je vSak odmitana praktickou vetejnou sférou, viz dale:

Pravdépodobné nejvetsim ekonomickym experimentem s Lafferovou krivkou byly znamé
Reaganovy danové Skrty. Jak popisuje ve své klasické ucebnici ekonomie nositel Nobelovy
ceny Paul Samuelson, je az podivuhodné, jak je mozné, zZe tak pochybna a empiricky
nepodlozena ekonomicka teorie se mohla stat hnact silou ekonomicko-politickych rozhodnuti
s tak dalekosahlymi diisledky. Ronald Reagan byl na zacatku svého piisobeni vzhledem ke
svym  omezenym  ekonomickym znalostem svymi poradci poslan na  zdkladni
narodohospodarské Skoleni. Zde se od Arte Laffera dozvédel o konceptu , Lafferovy
krivky.“ Ta hovori o vztahu mezi meznimi danovymi sazbami z prijmit a skutecnym danovym
vynosem, jeji priznivci argumentuji tim, Ze vysSi danové sazby snizuji motivaci k prdace a
zvySuji motivaci k daiiovym unikiim. Proto podle nich pri zvySovani danovych sazeb skutecné
prijmy rostou pomaleji nez linearné a od jisteho bodu dokonce klesaji. Tato teorie se odkazuje
zejména na obdobi po 2.svétové valce, kdy viada USA potiebovala splacet vysoké valecné
dluhy a mezni sazby z prijmu dosahovaly az 90%. Ronald Reagan na zakladé techto
argumentit a své vilastni povalecné zkusenosti prosadil program rozsahlych danovych skrti.
Prakticke vysledky jeho politiky vsak teoretickym predpokladiim neodpovidaly: darnové prijmy
se snizily prakticky linedrné s poklesem danovych sazeb a konzervativni Reagonova
administrativa se tak zaslouzila o rekordné astronomické deficity statniho rozpoctu. Ani
hospodarsky rust USA vdobé Reaganovy administrativy objektivné nijak nepredcil
predchazejici a ndsledujici obdobi s vyssimi danovymi sazbami. Empirické studie pozdeji
prokazaly, ze efekt Lafferovy krivky miize skutecné existovat, avsak pouze v oblasti extrémnich
danovych sazeb, tedy nékde v rozmezi 70%-100%, v oblasti beznych sazeb, okolo 10-60%,
naopak tyto studie kupodivu ukazuji spise na opacny efekt, kdy pri zvySovani danovych sazeb
rostou skutecné danové vynosy rychleji nez linearné. Vysvétlenim miize byt motivace
danovych poplatnikii pri mirném zvySeni sazeb zvysit sviij hruby prijem s cilem udrzet
dosavadni Cisty prijem a Zivotni uroven.

Pramen: http://www.witzany.cz/clanky/Laff krivka.htm
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Poznamka: Verejny dluh

Vetejny dluh je vysledny stav schodk vetejnych rozpocti. Pticina jeho existence je politicka.
Zvysovani vefejnych vydajui je popularni a ptfindsi rast volebnich preferenci (coz ponckud
protifeci ,,Skole racionalnich o¢ekavani*), zatimco zvySovani dani popularni neni.

Jaky ma vetejny dluh dlouhodoby dopad na agregatni poptavku?

Hruby stitni 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
dluh v % GDP

EU (27 Lénder) | | 685 665 659 619 610 603 618 622 627 613 587
EU (25 Linder) | 86| 668 661 620 611 605 620 624 631 618 593
Belgien 127.0] 1223 1174 1136 107.8] 1065 1035 987 043 921 878 839
Bulgarien | 1051 796 793 743] 673 536 459 370 202 227 182
;Z;'Licﬁhki“he 125 131| 150 164 185 251 285 301 304 298 296 289
Danemark 692| 652 608 574 515 487 483 458/ 438 364 305 262
Deutschland 584/ 597 603 609 59.7| 588 603 638 656 67.8 676 65.1
Estland 74 62| 55 60 52| 48 57 56 50 45 43 35
Irland 735 643 536 485 378 355 322 311 204] o273 247 248
Griechenland 111.3] 1082 1058 1052 1032 1036 1006] o979 o086 988 959 948
Spanien 674 61| 641 623 593 555 525 487 462 430 306 362
Frankreich s80| 592 504 589 573 569 588 629 649 664 636 639
Italien 1209 118.4| 1149 1137 1002 1088 105.7] 104.4| 103.8] 1059 106.9] 104.1
Lettland 139 111| 96| 125 123] 140] 135 146 140 124 107 o5
Litauen 143 156 166 228 237] 234] 223 214 194] 184] 180 170
Ungarn | 737] 640 620/ 611 543 521 557 580 504/ 617 656 658
Malta 401| 484 534 571 559 621 601 693 721 699 638 622
Niederlande 741| 682 657 611 538 507 505 520 524 518 474 457
Osterreich 68.3| 644 648 672 665 671 665 655 648 637 620 595
Polen 434 429 389 306 368 376 422 471] 457 av4| a77] 449
Portugal s00| 5641 521 514 505 520 556 569 583 636 647 636
Rumanien 111 152| 166 219 206 260 250 215 188 158 124/ 129
Slowenien : : : : | 268 280 275 272 270 267 234
Slowakei 311| 338 345 478 503 489 434 424 414 342 304 204
Finnland 560 538 482 455 438 423 413 443] 441 413 302 351
Schweden 730 710| 91| 648 536 544 526 523 512) 509 459 404
Yerelnigtes 49.8| 467 437 410 377 375 387 406 423 434/ 442

onigreich
Norwegen : : : : | 202 361| 443 456 437 549 520

Tradi¢ni teorie: rist vefejného dluhu neovliviiuje spotfebu dnesni generace. Dluhopisy
budou nabidnuty na trhu, kde ale panuje rovnovéaha a neexistuje dost volnych penéz na jejich
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nakup. Vlada je bude muset prodat do zahrani¢i. Vetejny dluh se zvelké casti méni
v zahrani¢ni dluh. Dluh dopadne na budouci generace.

Ricardova-Barroova teorie: domacnosti pfedjimaji vliv deficitu, aby uleh¢ily svym
potomkim, nakoupi samy vladni dluhopisy. AZ nastane Cas dluhy splacet, budou splaceny
z téchto dluhopisti.

Je velmi obtizné jednou nastavenou hladinu vefejnych vydaji odbourat — velky tlak voli¢ské
vétSiny. Piesto se v nékterych zemich podafilo vefejny dluh snizit. Svédsko (vefejny dluh
klesl ze 76,6% HDP na 60% HDP), Nizozemsko v 90.letech 20.stoleti.

Doplnék: boj fiskalni politiky USA proti velké hospodarské Krizi po roce 1929

Ministr financi prezidenta Roosevelta byl konzervativnim ekonomem piedkeynesianského
razeni. Zastaval vyrovnany rozpocet a zlaty standard. VIdda se sice snazila stimulovat
ekonomiku velkymi vydaji, soucasné ale k jejich pokryti zvySovala danové ptijmy. Vysoké
dan¢ ztlumily hospodatsky rust.

Po osmi letech boje, vroce 1939, byla nezaméstnanost stale stejné vysoka, ackoli vladni
vydaje vzrostly né€kolikanasobné.

Navic nartist daniovych sazeb zptlisobil pokles dafiovych vynost a prohloubeni deficitu. Krize
byla definitivn€ ukoncena az deficitnim financovanim vale¢nych vydaju.

2.11. Vnéjsi obchodni a ménova politika

2.11.1. Pojeti a cile

Vnéjsi obchodni a ménova politika jsou zasahy stdtu do pohybu statkil, sluzeb, vyrobnich
faktorti a penéz vné jeho tizemi.

Cilem téchto zasahl je magicky ,,Ctverec™ (cenova stabilita, zaméstnanost, riist a vyrovnana
platebni bilance).

Pojeti je zase dvoji:

= liberalni — nejefektivnéjsi je, kdyZ trzni subjekty volné pohybuji statky a faktory pies
hranice, aby vznikaly a ménily se ceny tak, Ze bude dlouhodob& dosahovéana
rovnovaha,

= protekcionisticky — doméaci ekonomika vyzaduje podporu statu: domaci trh musi byt
chranén pted zahrani¢ni konkurenci, export domacich vyrobkil musi byt podporovan,
zanikajici odvétvi musi byt ze socialnich divodt chranéna pted pfili§ prudkym
narazem vnéjsi reality

» udrzeni domacich pracovnich mist

= zabranit pfiliSné specializaci a zranitelnosti narodniho hospodarstvi

» udrzeni sménnych relaci vyvozu a dovozu clem

= neekonomické cile: strategické vojenské zajmy, udrzeni narodni tradice, udrzeni
vyzkumu, ekologické aspekty, naptiklad v zemédélstvi
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2.11.2. Nastroje vnéjsi obchodni ménové politiky

2.11.2.1. Jednostranné nastroje

Cla, licence, kvantitativni restrikce, embarga, devizové restrikce, hygienické prekazky
Priklad cla: dovozni clo zvysi cenu vyrobku na domacim trhu a poptavka po ném se snizi.
Vys8i ceny vSak umozni domaci vyrobu a zaméstnanost. Alokace vyrobnich faktorti je méné
efektivni.
Proexportni nastroje:

» zvyhodnéné uvéry a zaruky za uvéry pro export

= danové ulevy

= poradenstvi a stitni promotion (ucast ve vladni delegaci, dotace ucasti na veletrhu

apod.)

2.11.2.2. Smluvni nastroje dvou- nebo vicestranné
Obchodni dohody, platebni dohody, dohody o zamezeni dvojiho zdanéni

Poznamka: v dobach regulovanych kurzii byl vyznamnym nastrojem vnéjsi politiky i statem
ovlivilovany pohyb kurzu.

2.11.3. Kooperace a integrace

Jednotlivé néstroje museji byt koordinovany nejen uvniti jednoho statu, ale zejména mensi
staty se dnes jiz neobejdou bez koordinace s ostatnimi staty.
Spoluprace se mize tykat jen nékterych tokl ptes hranice.

Integrace je intenzivnéjsi formou spoluprace. Vpodstaté se mensi celky slucuji ve vétsi
komplexy.
Ma nékolik stupniil intenzity. Ukazme si je na Evropské unii:
1. uvoliiuje se obchod nejprve jen s nékterym zbozim (Evropské spolecenstvi uhli a oceli)
2. uvoliiuje se pohyb vyrobnich faktorii a soucasné vznikd koordina¢ni jednotka, ktera
ma pomoci nejslabSim regionim prekonat ndraz silné konkurence (Evropské
hospodaiské spolecenstvi) — kapital a pracovni sila se pohybuji volné¢.

3. sjednocuje se meénova, fiskalni, socidlni a anticyklické politika.
4. vznika spole¢nd ména (Eurozona)
5. logickym dal$im krokem je sjednoceni do jednoho statu s jednou centralni legislativou

a exekutivou, jestli se dostaneme v EU do této faze, nevime.

Vedle Evropské unie existuji i jind ekonomickd spolecenstvi statli, napiiklad Asijsko
pacifické ekonomické spolecenstvi APES.
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2.12. Hospodarska politika vlady

Doposud jsme se vénovali oddélené¢ monetéarni, fiskalni a vnéjsi politice. V Zadné zemi vSak
nefunguji oddélené. Doplnéné o dalSi nastroje zejména mikroekonomické politiky tvofi
komplex hospodaiské politiky. Jednotlivé politiky museji byt zkoordinovany, jinak hrozi
oslabeny ucinek nebo dokonce protichiidné ptisobeni.
Aby nevznikala politika jenom v jednom centru se zaméfenim jenom na nékteré cile, poklada
se za nezbytné, aby monetarni politika byla provadéna centralni bankou a ostatni politiky
jinymi institucemi, zpravidla centralni vladou.
Ze zdkona a svym faktickym fungovanim nezavislé instituce nemaji divod spolu
nespolupracovat.
Ptiklady:
= pii fiskalni expanzi mize monetarni expanzivni politika zvysit objem penéz tak, ze
zcela potlaci vytésiovaci efekt,
= expanzivni fiskalni politika pfinese vétsi piijmy domacnostem (TR) a soubézna
monetarni restrikce oslabi kapitdlové moznosti firem a tim se zvy$i vice podil
spottebnich vydaji domécnosti (C).

2.12.1. Cile a nastroje

Podstata
= trh dokonalé konkurence neni schopen udrzovat sam sebe a degeneruje vzdy do
nedokonalosti,

= stat (vefejné subjekty) museji neustale vytvaret a dodrzovat pravidla, sméfujici proti
porucham trzniho systému

Cile hospodaiskeé politiky vlady (vefejného sektoru)

Plati obecné cile ,,Magického Ctverce™:
* G - hospodarsky rtist — mefeno ristem GDP
= P - cenova stabilita — méfeno mirou inflace
= U - zaméstnanost — méfeno mirou nezaméstnanosti
* B - vyrovnand platebni bilance — méteno saldem bézného uctu ku GDP

Nékdy se ke ¢tyfem ,,rohim‘ magického ctverce pridavaji jesté dalsi cile:
- Spravedlivé rozdéleni diichodii
- Udrzitelné zZivotni prostiedi
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Jednotlivé cile za urcitych okolnosti ,,plisobi proti sobé*. Dosazeni jednoho cile zhorsi cile
jiné.

Dosazeni i viibec jen stanoveni cild hospodaiské politiky je dnes méné striktni nez dfive a
musi brat v ivahu:

= splyvani jednotlivych statd do vyssich celki (EU)

= globalizaci trht

Pravidla hospodarské politiky

Euckenovo®* pravidlo:
* nastroje hospodarské politiky museji byt konformni s ekonomickym systémem

Mundellovo® pravidlo:
= kazdému cili je pfifazen takovy nastroj, ktery ma na néj nejvétsi vliv

Meadeho?® pravidlo:
- za kazdy makroekonomicky cil méa byt odpovédna jedina statni instituce a ta ma na tento
nastroj vyluény vliv.

2.12.2. Typy hospodaiské politiky

Keynesovsky typ

= stat pruzné reaguje na vyvoj hospodarstvi

= stat permanentné dolad’uje chod ekonomiky

* hlavnim cilem je vysoky stupeil zaméstnanosti a t¢ se dosdhne dostatecné vysokou
poptavkou

= stat podporuje rist poptavky zvySovanim svych vydaji na statky

= neokeynesovsky typ reaguje na vytku, Ze poptavkova expanze vede k rlistu cenové
hladiny a klade diraz na vhodnou kombinaci fiskdlni a monetarni politiky s cilem
udrZet cenovou hladinu

Konzervativni typ
= stat pouze vytvaii podminky pro fungovani trzniho mechanismu
= hlavni podminkou ¢innosti trzniho mechanismu je cenova stabilita
= stat napomaha cenové stablit¢ vhodnou nabidkou penéz

Politika ekonomického ramce
= podpora konkurence, podpora zakladani podnikii
= zvySeni ziskovych o¢ekavani — inovace, vyzkum
= politika nizkého statniho vlastnictvi a nizkého podilu vetejnych rozpoctii na GDP
= rozumné tarifni dohody

2.12.3. U&innost hospodaiské politiky vlady

Jaké jsou slabiny hospodarské politiky:
1) Casovy posun mezi problémem a opatienim,

** Walter Eucken (1891 Jena — 1950 Londyn) — zakladatel ordoliberalismu a Freiburské $koly
** Robert Mundell (Kingston, Kanada 1932), Nobelova cena za ekonomii 1999
%% James Edward Meade (Svanage 1907 — Cambridge 1995), Nobelova cena za ekonomii 1977
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2) Obtizné ovétitelna spravnost rozhodnuti
3) Objektivnost rozhodnuti je ovliviiovana lobbyistickymi tlaky
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2.13. Kolokvium LS - test

CvicCebnice:

1) Makroekonomie cvicebnice: JindFich Soukup, Vit Posta, Pavel Neset, Tomds
Pavelka, Jifi Dobrylovsky, Melandrium Slany 2009 (ddle jen Soukup)
2) Makroekonomie zdkladni kurz, cvicebnice: Vit Posta, Pavel Siriicek, Melandrium

Slany 2008 (ddle jen Posta)

1. Spotieba v kratkém obdobi (Soukup pfiklad 3/ strana 29). Kratkodoba fce spotreby je
C=140+0,9*Yd (Yd = disponibilni dichod). Od jaké vyse Yd zacinaji domacnosti spofit?
Reseni: nejprve zjistime, pii jaké Grovni diichodu jsou uspory nulové: kdyz ¢ = 140 +
0,9*Yd, pak S = -140+0,1*Yd a hledame, kdy je S = 0.

-140 + 0,1*Yd = 0, neboli Yd = 1400
Od Yd = 1400 zacinaji domacnosti spofit.

2. Index spotiebitelskych cen (Soukup 6/18):

statek Viaha ve spotiebnim Cena v roce 2006 Cena v roce 2007
kosi v %
A 40 120 130
B 30 90 115
C 20 60 72
D 10 80 84
Jak vzrostly ceny?
Reseni:
statek vypocet
A 130/120*40=43,33
B 115/90*30=38,33
C 72/60*20=24
D 84/80*10=10,50
CPI 116,16

Mira inflace je 16,2%

3. Spotreba a disponibilni dichod (Soukup 7/30):
GDP = 3400 mld CZK

Ta =100 mld (autonomni dan¢)
TR =65 ... (vladni transfery)
T =15 % (sazba diichodové dang)

Ca =200 mld CZK (autonomni spotieba)

C = 0,7 (mezni sklon ke spotieb¢)

Jaka bude spotieba?
Reseni: ¢ =200+ 0,7*Yd
Yd=Y —t*Y —Ta+ TR = 3400 - 0,15*3400 — 100 + 65 = 2855

C=200+0,7*2855=2198,5
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4. Teorie Zivotniho cyklu (Soukup 11/30): Hrdina prikladu odhaduje délku svého Zivota
na 68 let od okamziku vypoctu )ne od narozeni), z toho bude 37 let pracovat. Ma ro¢ni
prijem 500.000,- CZK, od pristiho roku 530.000,-CZK. Jeho soucasné bohatstvi je 2 mil.
CZK. Nepredpoklada, Ze by dostdval starobni dlichod a Ze by néco zanechal svym
potomkum. Kolik bude ¢init jeho spotieba ve vychozim roce?

Reseni: Cp = = (Yp + (L, — 1) % Y + W)
L = Délka zivota

L= délka pracovniho Zivota

Yr = o¢ekavany piijem od ptistiho roku

Wt = bohatstvi v roce T

1
Cr = £ * (500000 + (37 — 1) * 530000 + 2000000) = 317352,9

Abstrahujeme od ¢asové hodnoty penéz, vynosu z bohatstvi a inflace.

5. Vypocet HDP (Posta 1/20):

Oznaceni nazev Castka

TR transfery 50

I Hrubé soukromé domaci 100
investice

X export 80

NT Cisté dang 40

A odpisy 20

C Spotiebni vydaje 250
domacnosti

G Vladni ndkupy 70

NX Cisté exporty -20

Otazky:

a) HDP?Y=C+1+G+NX =250+ 100+ 70-20 =400

b) Cisté soukromé domdci investice? Hrubé investice — odpisy = 100-20 = 80

c) Importy? X—NX=80--20=100

d) Celkové dané? NT-TR=40+50=90

e) Rozpoctové saldo BS? BS = celkové dané — vladni vydaje. VIadni vydaje = G + TR.
BS=90-(70 + 50) =-30

f) CDP? CDP = HDP — odpisy = 400 — 20 = 380

6. HDP v cenach vyrobnich faktor( (Posta 4b/21): Ekonomika je charakterizovana
nasledujicimi udaji:

| Zisk pied rozdélenim ‘ 350 |
Cisté tiroky 50
renty 200
odpisy 30
Dtichody ze sebezaméstndni 80
investice 120
mzdy 800

Vypoctéte HDP v cenach vyrobnich faktori!
Reseni: HDP = CDD + odpisy
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CDD = mzdy (véetné soc. a zdrav. poji§téni) + &isté troky + renty + diichody ze
sebezaméstnani + zisky pred rozdélenim

CDD = 800+50+200+80+350=1480

HDP = 1480+30=1510

7. Rovnovazina produkce v dvousektorové ekonomice (Soukup 2/53):
Dvousektorova ekonomika ma usporovou fci: S =-200+0,2Yd a planované investice
Ip =300 mld CZK. Vypocitejte rovnovazny produkt!
Reseni:

1
V=g—x(Ca+1) =

1 1
=08 % (200 + 300) = 0z * 500 = 2500

8. Charakteristiky ¢tyFsektorové ekonomiky: Ctyfsektorova ekonomika je popsana
nasledujicimi Gdaji: sazba dlichodové dané t = 0,2; mezni sklon ke spotfebé MPC = 0,7;
mezni sklon k importu m =0,1; autonomni spotieba Ca = 250; investi¢ni vydaje | =
600; transferové platby vlady TR = 200; autonomni dané Ta = 150; vladni nakupy
statkd a sluZzeb G = 300; export X = 800 a autonmni import Ma = 850. Vypocitejte:

a. Vydajovy multiplikator ¢tyrsektorové ekonomiky:
1 1

1—cx(1-t)+m  1-0,7%(1-0,2)+0,1

Reseni: vzorec vydajové multiplikatoru: o =

1,85
b. Rovnovaziny produkt
Reseni: rovnovazny produkt dostaneme tak, Ze autonomni vydaje (autonomni
spotieba + investi¢ni vydaje + vladni ndkupy + transferové platby vlady
nasobené meznim sklonem ke spotfebé + export — autonomni dan¢ nasobené
meznim sklonem ke spotiebé — export) vyndsobime vydajovym
multiplikatorem: Yo=a*x(Ca+I1+G+c+*Tr—c*Ta+ X — Ma) =
1,85 * (250 + 600 + 300 + 0,7 200 — 0,7 * 150 + 800 — 850 = 2100

c. Velikost spotfeby na drovni rovnovazného produktu:
Reeni: spotfeba zaleZi na disponibilnim dlichodu, proto nejdfive vypoéitdme
z rovnovazného produktu disponibilni dichod, tj. odec¢teme celkové dané a
pricteme vladni transfery: Y, =Y —-Ta—tY + TR = 2100 —- 150 —-0,2 *
2100+ 200 =1730
Spotfeba je soutem Ca a C indukované jako fce Yd, proto C = Ca + CYd = 250 +
0,7*1730 = 1461

d. Velikost Cistého exportu pfi rovnovazném produktu:
Reseni: ¢isty export se sklada z autonomniho ¢istého exportu (export zmenseny
o autonomni import) a z indukované¢ho importu:
NX =NXa—-m*Y = (X —-Ma) - m*Y =800 — 850 — 0,1*2100 = -260

9. AD-AS: Posta 1/195: Zakreslete standardni pribéh kfivky AD a vysvétlete mozné
pFiciny tohoto tvaru:

Reseni:
Fce AD (osa X =Q, osa Y = P) je klesajici. Pro¢?
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Keynesiiv efekt: riist cenové hladiny = pokles nabidky redlnych penéznich zlstatkl =
rust urokové miry = pokles investic = pokles produktu

Pigoutiv efekt: riist cenové hladiny = pokles redlnych penéznich zlstatkli = pokles
spotieby = pokles spotieby = pokles produktu

Riist cenové hladiny: pokles konkurenceschopnosti doméciho zbozi na svétovych
trzich = pokles produktu

Riist urokové miry: = pokles cen (stdvajicich) cennych papirii (protoze maji
zpravidla pevny trokovy vynos — dluhopisy, nebo reaguji poklesem dividendy - akcie)
= pokles vydaja

10. UvaZujte zakladni podobu (kratkodobé) keynesovské agregatni nabidky (Posta 2/95).

a) Co se déje s nominalnimi a redinymi mzdovymi sazbami pfi rlstu cenové hladiny?

b) UvaZujte pokles cenové hladiny!

Resen:

a) RUst cenové hladiny (pfi rigidité mezd) = pokles redinych mezd = rust
zaméstnanosti (je-li kde brat pracovni sily, co se stane, kdyZ se Uplné uvolni trh
prace v EU? — pokles nakladl na praci v bohatSich ekonomikach = rust
zaméstnanosti = rust produktu) = rlist produktu:

bl

SA

Q
b) Vychazime z pfedpokladu, Ze ekonomika pracuje na urovni potencidlniho
produktu: pokles cenové hladiny = rlst redlnych mezd = pokles poptavky po préci
= rlst nezaméstnanosti = pokles produktu pod potencidl

11. Posta 6/96: zakreslete dlouhodobou agregatni rovnovahu v modelu AS-AS!

]5 A
LA /

SAS

Y
Pro¢ to tak je? Pracovnici Ziji v zajeti penézni iluze. Ptikladaji nominalnim zménam reélny
vyznam. Firmy ¢astéji vnimaji zmény cenové hladiny spravné. Jakmile penézni iluze pomine,
pozaduji pracovnici rist nomindlnich sazeb = rlist ndkladii = pokles produktu atd.

12. Vyjmenujte zakladni typy cykld! (Posta 2/114)

Richard Neugebauer 118



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

- Kratkodobé cykly (Kitchinovy) — nékolik mésicli, kolisani zasob, obtizné
prokazatelné pficiny

- Stfednédobé cykly (Juglarovy) — 8 — 12 let, stfidani expanze a kontrakce. Pri¢iny:
obnova fixniho kapitalu, stfidani generaci komodit, zemédélské vykyvy apod. ...

- Dlouhodobé cykly (nékolik desitek let) — Schumpeterovy - inovacni viny,
Kuznetsovy (investi¢ni viny 15 — 25 let), Kondratévovy — 40 — 60 let

13. Charakterizujte dopady faze expanze a kontrakce na statni rozpocet! (Posta 6/114)

- Expanze: rGst mezd, ziskl a zaméstnanosti, tj. rlist vladnich pfijmd a pokles
vladnich vydaju (pozor na mandatorni vydaje a vladni ndkupy, proto ani rust
nebyva spojen s prebytkovym statnim rozpoctem)

- Kontrakce: analogicky opak

14. Analyza trhu penéz, Soukup 1/64: UvaZujte Keynesovu poptavku po penézich.
Nominalni penézni zasoba M = 10.000, citlivost poptavky po penézich na urokovou
miru h = 50, citlivost poptdvky po penézich na dlichod k = 0,5, index cenové hladiny P
= 102% (neboli 1,02), realny didchod Y = 20.500. Jak vysokd urokovd mira vyrovnava
poptavku po penézich s nabidkou?

Resen:

Zakladni Keynesiiv vzorec je: - = k xY — h = i, kde i = Grokova mira
R - 1 M _ 05 1 10000

Vyjadiime i = —* Y — —% — = — % 20500 — —* —— = 8,9%

h h P 50 50 1,02

15. Keynesova poptavka po penézich (Soukup 4/64): VyuZijte obecné vyjadreni
rovnovazné urokové miry a prostrednictvim parcidlnich derivaci zobecnéte zavéry o
citlivosti zmén rovnovaziné urokové miry pfi zméndch nominalni penéini zasoby a
dlchodu na parametry h a k!

Reseni:
Plati vztah (viz ptedchozi ptiklad):

] v 1 M

i=—%xY ——%—

P
o . e ai 1x0M v . v
Parcialni derivace ,,i* podle M: = e rust h snizuje zménu
ai k+0y

Parcialni derivace ,,i* podle Y: Pl , rust k nebo pokles h zvysuje zménu i

h

16. Odvodte jednoduchy depozitni multiplikator (Posta 8/71)!

Reseni:

Penéini multiplikator je pomér mezi penéini zasobou (M = Cash + Deposits) a
ménovou bdazi MB (Penéini baze je dana mnozZstvim obéZiva a rezerv (bankovky a
mince drzené bankami, ale i R = vklady komercnich bank u centrdini banky):

M=C+D

MB=C+R

M C+D . v .
B iR vsechny ¢leny vydélime D:
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C
M _ptl
MB C R
DTD

Vzhledem k tomu, Ze nepredpokladdame existenci obézZiva a pomér rezerv a depozit
R/D =r = mira povinnych minimdalnich rezerv (neuvazujeme dobrovolné rezervy), plati:

% = %, to je jednoduchy depozitni (penézni) multiplikator

PenéZni multiplikdtor (4/70 Posta): Centralni banka nakoupi od soukromé banky

cenné papiry vhodnoté 100 a mira povinnych minimalnich rezerv je 10%.

Pfedpokladejte, Zze v ekonomice existuje pouze jedna komerc¢ni banka. Znazornéte

prvnich pét kol procesu multiplikace bankovnich depozit skrze bilanci komercni banka

(neuvaZujeme existenci obéZiva. Vysvétlit proc!)

Reseni: Doporucuji nastudovat bilanci nékteré komeréni banky!

1. Krok: centralni banka (CB) ptijima do povinnych rezerv cennych papir( za 100.
Komeréni banka (KB) presouva v aktivech z polozky CP 100 do polozky PMR
(povinné minimalni rezervy):

A P

PMR +100 0

CP -100 0

2. Predchozim krokem KB zvySila PMR nad potfebnou vysi, proto poskytne uvéry, aby
nebyly zbytecné rezervy vysoké:

A P

PMR -100 0

Poskytnuté uvéry +100 0

3. NeuvaZujeme obéZivo a uvazujeme pouze jednu KB, proto se poskytnuté uvéry
drive Ci pozdéji objevi na strané pasiv jako vklady a banka je co nejrychleji
poskytne jako uvéry, ovSiem 10% musi ponechat jako PMR:

A P
PMR +10 vklady +100
Poskytnuté uvéry +90 0
4. Opakuje se krok 3, tentokrat s ¢astkou 90. Celkovad zména bilance je:
A P
PMR +19 vklady +190
CpP +171 0
5. Opakuje se krok 3, tentokrat s ¢astkou 81:
A P
PMR +27,1 vklady +271
CcP +243,9 0
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18. Trh penéz (9/71 Posta). Poptdvka po penézich je ddnavzorcem L=k *Y—h *i
L = poptdvka po penézich
k = 0,5 = koeficient zavislosti poptdvky po penézich na dichodu
Y = dlichod
h = 70 = koeficient zavislosti poptdvky po penézich na urokové sazbé
i = urokova sazba

a) Napiste rovnici poptavky po penézich pro dichod Y = 5000!
Re3eni: L = 0,5%500-70%*i
b) NereSime
c) Predpokladejte, Ze penéini nabidka je 2000. Spocitejte rovnovaznou urokovou
sazbu pro Y = 5000!
Redeni: rovnovaha nastava, pokud D = S. D = 2000.
2000 = 0,5*500-70*i
70%*i = 2500 - 2000
| =500/70=7,14%

19. Intenzivni tvar produkéni fce (4/229 Soukup): Vytvorte intenzivni tvar produkéni fce
1 1
Y = 4xK2XLz2!
Redeni: intenzivni produkéni fce méFi pfirdstek na jednotku faktoru (napf. préce):
1 1 1 1

__ 4XK2ZxL2 K2 K\z

yz%TakZey— ——=45= ><(—)2

11

20. Tempo rastu produktu (9/230 Soukup): Produkéni fce jeY = 4XxXKz2XLz. Souhrnna

produktivita faktor( roste o 2%, pocet pracovnikl roste o 1% rocné a zasoba kapitélu
roste 0 2%. UrcCete tempo rlstu produktu!

1 1
Redeni: Vyjdeme zpFirGstkového tvaru produkéni funkce: AY = A4xKzxLz +
MPKXAK + MPLXAL
dY=2+0,5*2+0,5%1=3,5%

21. Ekonomicky rast, stabilni stav ekonomiky (3/239 Soukup): Produkéni funkce ma tvar

1 1
Y = 4XKz2XLz. Mira odpist § = 0,04. Mira Uspor s = 25%. V ekonomice nenastavaji
technologické zmény a mira rlstu obyvatelstva je nulova. Vypoctéte vybavenost prace
kapitdlem (k), pfi niz ekonomika dospéje podle Solowova modelu do stabilniho stavu!

Redeni:

Mira Uspor se méfi z dlichodu = produktu.

| =S. Pro vyrovnany stav se musi mira Uspor rovnat praveé opotrebeni kapitalu.

Mira Uspor je s = 0,25*Y

Tato mira Uspor se rovna investicim pfi dané mife opotrebeni a dané vybavenosti
prace kapitalem:

=sxy=0+*k
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Pohybujeme se v relativnich veli¢inach, proto musime i dichod vyjadfit v relativnim
1 1 1 1

Y  4XK2xLZ K2 K\2 1
tvaru:y = - = =4X—S=4(=) = k=
Yy=1 L L% (L)

1
Dosadime: 0,25x4xkz = 0,04Xk
k=625

22. Oteviend ekonomika, absolutni a komparativni vyhody (1/130 Posta): Ekonomiky A a
B vyrabéji dva statky X a Y. Tabulka uvadi pocet jednotek prace potrebnych k vyrobé
jedné jednotky pfislusného statku v kazdé zemi:

A B
X 3 7
y 4 5

a) Uvedte rozvrzeni absolutnich vyhod!
Redeni: absolutni vyhoda spotiva v absolutné nizsich nakladech pfi vyrobé daného
statku. U obou vyrobkd ma absolutné nizsi naklady zemé A.

b) Uvedte rozvrzeni komparativnich vyhod!
Redeni: komparativni vyhoda spociva v relativné nizsich vyrobnich nakladech.
Komparativni vyhodu u X ma A a u statku Y ekonomika B.

c) Urcete naklady obétované pfilezitosti statk(i X a Y!
Redeni: naklady obétované pfileZitosti je pocet jednotek jiného statku (Y), kterych

se musime vzdat pfi zvyseni vyroby Ci spotfeby X o jednotku.
Naklady obétované pfileZitosti statku X jsou vzemi A% Y av zemi B 7/5 Y. Naklady
obétované prilezitosti statku Y jsou 4/3 Xv Aa5/7 vzemi B.

23. Kupni sila (11/151 Posta): Predpokladejme, Ze referencni (spotfebni) koS je tvoren
pouze jednim statkem, jehoZ cena v domaci méné je 100 D a jeho cena v cizi zemi je

30F.

a) Jaky je ménovy kurz podle absolutni verze kupni sily? (PPP = purchasing power
parity)
X . P 100
Reseni: ED/F(PPP) = P_i = ﬁ = 3, 33

b) JestliZe je trini ménovy kurz E, ;r = 5, jaky je kurz ERDI (Exchange rate deviation
index)?
Reeni: ERD] = —2/F =3 =15
Eq/rppp) 3,33

c) Je domaci ména podhodnocena nebo nadhodnocena vici parité kupni sily?
ERDI je vysSi nez 1, domaci ména je na ménovém trhu nadhodnocena.

24. (14/151 Posta) Charakterizujte efekty, které ma depreciace (resp. Devalvace) na bézny

Ucet platebni bilance (resp. Cisté exporty). Za jakych podminek bude mit depreciace
(resp. devalvace) na bézny ucet pozitivni dopad?
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Reseni:

Znehodnoceni domdci mény se ve vztahu k Cistym exportiim projevuje dvéma zpUsoby:
hodnota exportli méfend v cenach domdci produkce se neméni, zatimco hodnota
import(l, ktera se rovnéz méri v cenach domdci produkce, roste. BéZzny ucet ma tedy
tendenci se zhorSovat. Tento dopad depreciace na Cisté exporty je nazyvan cenovy
efekt. Cenovy efekt se projevuje ihned po depreciaci. Béiny ucet se tedy
bezprostfedné po depreciaci zhorSuje. Po Case, aZ se vyvozci pfizplsobi novym
podminkdm, rozsifi vyrobu a distribucni cesty, by vSak mél export rdst, protoze
domadci vyrobky se v cizi méné zlevnily. Import by naopak mél klesat, protoze zdrazil
(drazsi zahrani¢ni vyrobky budou substituovdany domacimi). Nakonec muze dojit
k rlstu cistych export(i a tedy zlepseni béZného uctu. Tento druhy dopad depreciace
na bézny uUcet se nazyva objemovy efekt. Nutnou podminkou zlepseni istych export(
je prevaha objemového efektu nad cenovym.

25.(9 a 10/126 Soukup) K 1. lednu urcitého roku bylo v ekonomice zaméstnanych 5
milionU osob a 500.000 nezaméstnanych. Pfedpokladame, Ze béhem roku ztrati praci
2% zaméstnanych a praci najde 38% nezaméstnanych.

a) Vypocitejte pfirozenou miru nezaméstnanosti

b) Vypocitejte pocet nezaméstnanych, pokud skute¢nd mira nezaméstnanosti bude
shodna s pfirozenou mirou nezaméstnanosti

c) Vypocitejte, kolik osob ztrati praci, pokud skute¢nd mira nezaméstnanosti bude
shodna s pfirozenou mirou nezaméstnanosti

d) Vypoditejte, kolik osob nalezne praci, pokud skute¢na mira nezaméstnanosti bude
shodna s pfirozenou mirou nezaméstnanosti.

Redeni:

a) u"=z/(n+z), u*=0,02/(0,38 +0,02) =5%
Kde u* = pfirozena mira nezaméstnanosti

z = mira ztraty zaméstnani

n = mira nalezeni zaméstnani

b) U =0,05x5.500.000 = 275.000 (U = pfirozena nezaméstnanost
c) zxE=0,02x.5.225.000 = 104.500 (E = pfirozena zaméstnanost)

d) nxU=0,38x275.000 = 104.500

26. (5/176 Posta) Vite, Ze pocet osob v ekonomicky aktivnim véku je 1500. Z toho je pocet
studentd 180, pocet zaméstnanych 1100, pocet Zen na materské dovolené 75 a pocet
dlouhodobé nemocnych 30.

a) Vypocitejte koeficient participace!
b) Vypocitejte miru nezaméstnanosti!

Redeni:
- - L . oty . Y
a) Koeficient participace | = ExlOO, kde L = disponibilni pracovni sila a F = pocet
1500-180-75-30 1215
= =81%
1500 1500

osob v ekonomicky aktivnim véku, [ =
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, y . U Y y , . G ,
b) Mira nezaméstnanosti u = o U = pocet nezaméstnanych, L = disponibilni pracovni

sila. U=1215-110=115. 4 = —= = 9,47%
1215

27. Co je inflaéni mzdové cenova spirala?

Redeni: Rist nominalnich mezd zvy3uje naklady firem a tak snizuje SAS, kFivka SAS se
posunuje nahoru, klesa produkt a roste cenova hladina:

[~

V pripadé, Zze centralni banka bude mit snahu odstranit mezeru produktu monetdarni expanzi,
posune se AD doprava a ddle vzrostou ceny a to nakonec odstrani pavodni pozitivni (pro
zaméstnance) efekt rdstu nomindlnich mzdovych sazeb. AZ to zpozoruji, budou poZadovat
dalsi zvySeni nominalnich mzdovych sazeb a tak stale dokola.

28. (1/212 Soukup) Pavodni mzdova Phillipsova krivka. Skute¢na mira nezaméstnanosti se
odchyluje od pfirozené miry nezaméstnanosti o 3% body. Citlivost tempa rastu
nomindlnich mzdovych sazeb na odchylku skutec¢né miry nezaméstnanosti od
ptrirozené miry nezaméstnanosti je 0,4. Jaké je tempo rlstu nomindlnich mzdovych
sazeb?

We—Wi—1

Reseni: plvodni mzdova Phillipsova kfivka ma tvar: = —ax(u—u*) =

—-0,4%x(—=3) =1,2%

t—1

29. (2/212 Soukup): Okunlv zdkon: V ekonomice existuje kladna produkéni mezera 2%.
Citlivost odchylky skute¢né miry nezaméstnanosti od jeji pfirozené miry v zavislosti na
produkéni mezere je 0,7.

Vypocitejte odchylku skute¢né miry nezaméstnanosti od pfirozené miry
nezaméstnanosti!

Re3eni: OkunQv zakon ma tvaru —u* = —=§(Y — Y*) = —0,7%x(2) = -1,4

30. (3/212 Soukup) Okunlv zdkon: Koeficient vyjadfujici citlivost odchylky skute¢né miry
nezameéstnanosti od jeji pfirozené miry v zavislosti na produkéni mezere je 0,5.
Pfirozend mira nezaméstnanosti je 5%.
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a) Predpokladame kladnou produkéni mezeru. Jaka bude skutecnd mira
nezameéstnanosti, pokud se skute¢ny produkt odchylil od potencialniho 0 2%?

Ré3eni: je-li kladna produkéni mezera, z toho plyne, 7e skuteény produkt je vy33i ne?
potencialni, vyraz v zavorce musi byt kladné Cislo:

u—u'=-6(Y—-YvY"

u—5=-0,52)=-1

U=5-1=4%

Skute¢na mira nezaméstnanosti je 4% a je tedy mensi nez pfirozena mira (5%).

b) Jak bude ovlivnén Okun(yv zdkon ristem pfirzené miry nezaméstnanosti?

Redeni: rlist prfirozené miry nezaméstnanosti bude znamenat, Ze odchylka
skutecného produktu od potencidlniho produktu smérem doll bude spojena s vyssi
mirou skute¢né nezaméstnanosti.

31. (5/213 Soukup) Cenova Phillipsova kfivka. V ekonomice je dan vztah mezi produkéni
mezerou a odchylkou skutec¢né miry nezaméstnanosti od prirozené miry takto:
u—u*=-05-Y")
Rast AD zvysi Y nad Uroven Y 02% body. Koeficient vyjadrujici reakci miry inflace na
zmény v mife nezaméstnanosti je 0,6. Produktivita prace se nezménila. Jak se bude
vyvijet mira inflace? Vyuzijte k vysvétleni rovnici cenové Phillipsovy kFivky!

Redeni: rovnice cenové Phillipsovy kfivky je: m = —a(u —u*) — PL (PL =
productivity of labor

Z Okunova zdkonau — u* = —=46(Y — Y") zjistime odchylku skut. od pfir. miry nezam.
=-0,5*2=-1.

Dosadime do Phillipsovy rovnice: 1 = —0,6(—1) — 0 = 0,6%

32.( 9/213 Soukup): Rozsifenad Phillipsova krivka: Predpokladejme, Ze pfirozenda mira
nezaméstnanosti je na Urovni u* = 5% a infla¢ni ocekavani jsou na Urovni 7€ = 2%.
Produktivita prace se neméni. Potom Phillipsovu kfivku midzeme napsat nasledujicim
zplUsobem:

m=mn°—2(u-—u").
Koeficient vyjadrujici citlivost odchylky skute€né miry nezaméstnanosti od prirozené
miry je v zavislosti na produkéni mezere 0,5.
a) Jakd je skute¢nd mira inflace, pokud se ekonomika nachdzi na Urovni
potencidlniho produktu?

Redeni: VyuZijeme znalosti vztahu, 7e na Urovni pfirozené nezaméstnanosti se

skutec¢na mira inflace rovna oéekavané inflaci: 2%

b) Jak se zméni skutecna mira inflace, pokud skute¢nd mira nezaméstnanosti klesne
na 4%

ReSeni:m =1t —2(u—u*) =2-24-5)=2-2(-1) = 3%

33.(13/214 Soukup): Rozsifend Phillipsova krivka. Vysvétlete zmény Phillipsovy kfivky
zpUsobené negativnim nabidkovym Sokem. VyuZijte k tomu model trojuhelniku!
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Reseni: Mezi nejvyznamné;jsi nabidkové 3oky patii rychly riist nominalnich mzdovych
sazeb, predstihujici produktivitu prace, rlst cen surovin, zmény nepfimych dani a
ménového kurzu. Model trojuhelniku vysvétluje, Ze mira inflace je ovlivnéna tremi
faktory:

- ocekdavanou mirou inflace

- odchylkou skute¢né miry nezaméstnanosti od pfirozené miry nezameéstnanosti a

- ndakladovymi Soky

Model vyjadfujeme néasledujici rovnici: m = ¢ — [a * (u —u*) — PL] + v

v = nabidkovy Sok

Je —liv > 0, bude nabidkovy Sok inflaci vZdy zvySovat. Sem zadejte rovnici.

34. (1/95 Soukup): Monetarni politika: porovnejte referenéni trokovou sazbu CNB, trini
urokové sazby, objem uUvérld a domacnosti a firem, domdci poptavku a zménu GDP
v case a vyhodnotte potencidl monetarni politiky ovliviiovat domdaci poptavku
prostfednictvim zmén spotfeby a investic! UvaZzujte zpozdéni ekonomickych procesu!

Reseni: pfiklad neni vyfeen. Je uréen pro pFipadné doplnéni.

rok Referencni Trini urokové | Objem uvérl | Objem avérd firem | GDP vmld CZK b.
urokova sazba | sazby (vCetné od | vmld CZK c.
CNB k 31.12. nebankovnich
instituci)
domacnosti v mld
CZK
Absol | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢ | Absolut | Meziro¢ | Absolut | Meziroc
utni ni ni vyse ni ni vyse ni ni vyse ni ni vyse ni
vyse zména zména zména zména zména
v %
2001 X 132 2354 X
2002 2,52 168 2465 12,4
2003 1,68 230 2578 4,58
2004 2,40 303 2811 9,04
2005 2,10 412 703 2982 6,08
2006 2,57 510 809 3226 8,18
2007 2,79 680 992 3539 9,70
2008 1,26 818 1129 3687 4,18
2009 0,46 1078 3629 -1,57
2010 0,32 3667 1,04

- Jaky je potencidl monetarni politiky ovliviiovat domaci poptavku prostifednictvim
spotreby a investic?
- Jaky vliv ma zpoZdéni ekonomickych proces?

35. (4/95 Soukup): Monetarni politika: Zhodnofte, jakym hlavnim kanalem pGsobi CNB na
agregatni poptavku?
Reseni:
Zménou REPO sazby a tuzemskymi operacemi na volném trhu.

36. (6/217 Posta) fiskalni politika: Zndme nasledujici Udaje o modelové ekonomice:

TA,— autonomni dané 200
G —vladni vydaje 700
t — sklon ke zdanéni 0,3
Y 2000
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TR - transfery 300
Y* (potencialni produkt) 2200
Vypoctéte celkovy, strukturalni a cyklicky deficit!

Reseni:

- Celkovy deficit zjistime tak, Ze od pfijm0 statniho rozpocétu (pfi skutecném
produktu) odecteme vydaje statniho rozpoctu:

TA,+txY—(G+TR) =200+ 0,3 x 2000 — (700 + 300) = -200

- Strukturalni deficit zjistime tak, Ze od pFijmua statniho rozpoctu (pfi potencidlnim
produktu) odecteme vydaje statniho rozpoctu:
TA,+txY*-(G+TR)=200+0,3x2200 - (700 + 300) =-140

- Cyklicky deficit pfedstavuje zbytek celkového deficitu, tedy -200 - -140 = -60

37.(7/218 Posta) fiskalni politika: Mezni dariova sazba je 0,25. Potencialni produkt je
3000 a skutecny produkt je o pét procent nizsi. Vypocitejte velikost cyklického
deficitu!

Reseni: plati:

BS =TA, +txY —G—TR

BS*=TA, +txXY*—G—TR
Vime, Ze cyklicky deficit je rozdil mezi celkovym a strukturalnim deficitem.
Odecteme-li druhou rovnici od prvni, dostaneme: BS — BS* = t(Y — Y™). Dosadime
zadané hodnoty:
BS — BS* = 0,25(2850 — 3000)
BS — BS* = —-37,5

38. (5/95 Soukup): Vnéjsi politika: Vyplyva z pouhé grafické analyzy vztah mezi ¢asovou
fadou obchodni bilance a vyvojem nominalniho efektivniho kurzu néjaky vztah?
Reseni: Piiklad neni vyfesen, je uréen pro pripadné doplinéni.

rok | Saldo obchodni bilance | Nominalni efektivni kurz

2001

2002

2003

2004

2005

2006

2007

2008

2009

2010

Richard Neugebauer 127



Pfedmét: Mikro- a makroekonomie, Slezska univerzita v Opavé Verze 19. 09. 2011

39. (10/109 Soukup): Vnéjsi politika: mezinarodni FisherGv efekt: Domaci nominaini
Urokova mira je 4%, domadci realnd urokovd mira je 2,5% a zahranic¢ni nominalni
urokova mira je 5%. Jak vysoky je infla¢ni diferencial? Vychazejte z neaproximované
verze Fisherova efektu.

Reseni:

(1+d)=Q0Q+m) - (1+7)

1 =nominalni Grok, © = mira inflace r = realny urok
_(a+) _ 1,04

14+nm= =——=1,0146 - m = 1,46% pro domdci inflaci
(1+r) 1,025
1,05
1= 0 o .
1025 1 = 2,44% pro zahranicni inflaci

Inflacni diferencidl je T, — mp = 1,46 — 2,44 = —0,98 procentnich bodl

40. (15/118 Soukup): Vnéjsi politika: Dornbuschiv model prestfelovani: Znazornéte
dopad monetarni expanze na vyvoj ménového kurzu, jestlize uvazujete kratkodoby
rdst domaciho realného produktu!

Reseni: monetarni expanze - pokles urokové miry - riist produktu - rist poptavky
po penézich - brzdéni poklesu urokové miry - omezuje se mira prestreleni
ménového kurzu
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2.14. Témata na kolokvialni referat za LS

1. mezinarodni porovnani makroekonomickych ukazatelt! Jak si stoji ¢eska ekonomika?
2. infla¢ni tendence ve 20.stoleti a na pocatku 21.stoleti

3. analyza jakéhokoli infla¢niho faktoru soucasnosti

4. vyvoj penéznich agregatt CR nebo nékolika stfedoevropskych zemi (viz www.cnb.cz)
5. analyza hospodatského ristu libovolné zemé v libovolném obdobi

6. analyza hospodatského cyklu libovolné zemé nebo skupiny zemi v libovolném obdobi
7. analyza strukturalni nezaméstnanosti od roku 1993 na ptikladu vybraného kraje nebo

o >

11.

12.
13.
14.
15.
16.

17.
18.
19.
20.
21.

22.
23.
24.
25.
26.

okresu
exkurz do historie a aktualni pozice nékteré svétové burzy
makroekonomické projevy globalizace

. makroekonomické podminky v CR, rdmec pro fungovéani ekonomiky, mezinarodni

srovnani, napft. v ramci EU

srovnani makroekonomickych podminek v Evropské unii s jinymi
makroekonomickymi celky (USA, Cina, Indie, Latinské Amerika)

Analyza inflace v nékteré zemi kromé CR

Dnesni pohled na Phillipsovu kfivku

uloha statu v nyné&js$i finan¢ni krizi, analyza vybranych opatteni

Sance a rizika spoleéné ménové politiky Evropské unie

historicky exkurs do statnich zasaht v dobé hospodatskych krizi (napt. krize 19.stoleti
a jejich srovnani s krizemi dneSnimi, Velkd hospodaiska krize 30.let 20.stoleti, ropné
Soky 70.1éta 20.stoleti)na piikladu nekolika malo vybranych krokd a jejich
dlouhodobych dopadii

vybrany nastroj makroekonomické politiky statu a jinych vetejnych instituci

deficit vefejnych rozpo&ti Ceské republiky — srovnani s jinymi zemémi

vetejny dluh — analyza jedné nebo nékolika zemi

Mira otevienosti ekonomiky — mezinarodni srovnani

Evropskéa centralni banka, tkoly, dosavadni vysledky, slabiny, jeji vliv na feSeni
soucasné hospodarské krize

Evropska hospodatska politika, problémy, vyhledy

Evropska fiskalni politika, problémy, vyhledy

Teorie a praxe ,,ekonomie vetrejné volby*

Nastroje a vysledky anticyklické politiky

Mezinarodni ménovy fond

27. jiné téma — nutny predchozi souhlas vyucujiciho
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Otazky ke zkouSkam — Mikroekonomie + makroekonomie

4.1. Mikroekonomie

Charakterizujte  pojmy: ekonomie, makroekonomie, mikroekonomie, potieby
(Maslowova pyramida), trh, statky, zbozi a penize

Zakladni metody a nastroje mikroekonomické analyzy, teorie mezniho uzitku

Co je trh, jeho funkce, cena, absolutni a komparativni vyhody

Chovani spotiebitele na trhu, elasticita poptavky. Vysvétlete problémy spojené
s rozhodovanim spotiebitele. Co je uzitek, celkovy a mezni uzitek, podminka rovnovahy
spotiebitele? Vysvétlete indiferen¢ni kiivky a indiferenéni mapu, co je mezni mira
substituce? Cim je dano rozpoétové omezeni spotiebitele? Optimalni spotiebitelova
volba?

Charakterizujte cenovou elasticitu poptavky, uvedte faktory, které ji ovliviuji.
Nakreslete a vysvétlete trzni rovnovahu pii soucasné zméné poptavky a nabidky v
kratkém a dlouhém obdobi.

Vysvétlete rozdil mezi substitutem a komplementem. Poptavka, poptavkova kiivka,
faktory ovliviiujici poptavku. Nabidka, nabidkova kiivka, faktory ovliviiujici nabidku.
Vysvétlete trzni rovnovahu.

Co je spotteba, primérny sklon ke spotfebe? Vysvétlete spotiebni funkci, mezni sklon ke
spotiebé. Vysvétlete funkci uspor a mezni sklon k tisporam! Co jsou investice a investi¢ni
multiplikdtor?

Vysvétlete teorém pavuciny, charakterizujte trzni konkurenci, dokonalou konkurenci.
Kdy a jak se projevuje selhani trhu? Vysvétlete moznosti regulace trhu!

Chovani firmy na trhu

10

Produkéni funkce, druhy nakladt, externality. Vysvétlete produkei jako ¢innost. Co
vyjadiuje kratkodobéd produkéni funkce? Popiste mezni a primérny produkt. Vysvétlete
linedrni, progresivni a degresivni produkéni funkci. Jak4 pravidla plati pro vztahy
celkového, mezniho a primérného produktu? Vysvétlete produkéni funkei v dlouhém
obdobi.

11

Ptijmy, naklady a zisk firmy na dokonale konkuren¢nim trhu. Vysvétlete fixni, variabilni,
celkové, mezni a primérné naklady. PopisSte vztahy mezi kiivkami celkovych, meznich a
primérnych nakladi. Jaké jsou vzajemné vztahy mezi produkénimi a nakladovymi
funkcemi? Co vite o nakladech firmy v dlouhém obdobi?

12

Dokonala konkurence a ostatni trzni typy, chovani subjekti na trzich riznych typt

13

Firma na nedokonale konkuren¢nim trhu. Charakterizujte rozhodovani firmy v dokonalé
konkurenci — kratké a dlouhé obdobi, dosazeni zisku. Vysvétlete vyznam zisku, Gcetni a
ekonomicky zisk, celkovy, primérny a mezni zisk. Pro¢ ma marginalni analyza vyznam
pro rozhodovani firmy?
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14

Vysvétlete firmu jako pifijemce ceny. Kdy dosahuje firma maximélniho celkového zisku
v kratkém obdobi a co je jeho podminkou? Vysvétlete nabidkovou kfivku firmy. Popiste
chovani kratkodob¢ ztratovych firem. Co je bod zavieni firmy a bod zvratu? Co vite o
maximalizaci zisku firmy v dlouhém obdobi?

15

Vysvétlete pojmy: monopol, oligopol, monopson a kartel. Uved’te ptiklady mistniho a
ptirozené¢ho monopolu. Co vite 0 monopolistické konkurenci a oligopolnim trhu? Popiste
kiivky primérnych a meznich nakladd pro firmy pfi rGzné struktute trhu. Jaky je vztah
monopolu a ceny?

16

Charakterizujte celkovy, primérny a mezni pfijem monopolu. Co plati pro maximalizaci
zisku monopolni firmy? Existuje pro monopol nabidkovd kiivka? Charakterizujte
maximalizaci zisku firem v monopolistické konkurenci a maximalizaci zisku oligopolu.
Popiste zapory a klady monopolu.

17

Vysvétlete stupné a formy cenové diskriminace!

18

Trh prace. Vysvétlete ulohu clovéka vekonomice, co patii k demografickym
charakteristikdm? Jaké jsou zakladni ekonomické charakteristiky pracovni sily?Jak
vypocitime miru nezaméstnanosti, co predstavuje ndklady na nezaméstnanost? Typy
nezameéstnanosti z vécného, casového a zhlediska dobrovolnosti. Co je pfirozena
nezameéstnanost, jaké jsou pficiny jejiho riistu? Charakterizujte fungovani trhu préce!

19

Trh kapitalu. Charakterizujte jednotlivé druhy kapitalu, vynosy z nich, zakon snizujicich
se vynosil a roli rizika!

20

Vseobecnd rovnovaha — popiste podminky dosazeni efektivnosti ve vyrobé a sméné¢,
model vS§eobecné rovnovahy
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4.2. Makroekonomie

1. | Charakterizujte subjekty ekonomickych systémii a popiSte fungovani dvousektorové
ekonomiky
2. | Popiste rovnovazny produkt v dvousektorové, tiisektorové a ¢tyisektorové ekonomice
3. | Jaké jsou hlavni makroekonomické problémy?
4.| Co je HDP, HNP, nominalni a redlny? PopiSte zjednoduSeny makroekonomicky
kolobéh. V ¢em spociva vyrobkova a diichodovéd metoda zjistovani HDP?
5. | Makroekonomické dusledky agregéatti tspor, investic a spotieby 1 ve vztahu
k zahrani¢nimu obchodu!
6. | Jaké jsou zakladni ekonomické charakteristiky zemé&? Jaké jsou zdroje ekonomického
rustu. Charakterizujte hospodarsky cyklus
7. | Teorie ekonomického ristu. Produkéni funkce
8. | Charakterizujte finan¢ni trh. Co jsou penize, formy a funkce penéz. Na ¢em je zavisla
poptavka po penézich, jeji typy? Kdo ovlivituje nabidku penéz
9. | Inflace. Druhy inflace podle tempa ristu cen, podle projevu, podle ptfic¢iny. Jaké jsou
pficiny a dusledky inflace? Co je deflace? Stagflace? Charakterizujte vztah mezi inflaci
a nezaméstnanosti. Co znazoriiuje Philipsova kiivka? V ¢em spociva protiinflacni
politika?
10. | Charakterizujte bankovni soustavu. Penézni multiplikétor.
11. | Charakterizujte nastroje penézni politiky centralni banky! Jaké jsou funkce a ¢innosti
centralni banky?
12. | Vnéjsi ekonomickd rovnovéha. Platebni bilance. Souvislosti s ménovym trhem, inflaci,
ristem a zaméstnanosti.
13. | Investi¢ni multiplikdtor, multiplikator vladnich vydaju a jejich makroekonomické
souvislosti
14. | Keynesianska AS, model IS-LM
15. | Pozice ECB, konvergence narodnich politik ¢lenskych zemi EU, cile, slabiny
16. | Zaméstnanost a nezaméstnanost jako soucast makroekonomie
17. | Ménovy kurz, platebni bilance, rovnovaha
18. | Monetarni politika
19. | Statni rozpocet, veiejny dluh, fiskalni politika, Lafferova kiivka
20. | Hospodatska politika a jeji cile, néstroje, typy a slabiny
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Pozadavky ke statnim zavérecnym zkouskam

Makro a mikroekonomika, feSeni zakladnich ekonomickych problémt, charakteristika
subjektii ekonomickych systému, pyramida potieb, vyrobni faktory.

Cil hospodaiské politiky vlady, tvorba a uziti HDP a HNP, inflace, nezaméstnanost,
cyklicky vyvoj ekonomiky.

Trh, faktory ovliviiujici nabidku a poptdvku, cenovéd elasticita poptavky, trzni
rovnovaha se zménou nabidky a poptavky, teorém pavuciny, selhani trhu.

Finan¢ni trh, poptavka po penézich a jejich nabidka, cenné papiry, charakteristika
bankovni soustavy, funkce a ¢innosti centralni banky.

Zakon klesajiciho mezniho wuzitku, rovnovédha spotiebitele, indiferencni kiivky,
Paretovo optimum, produkéni funkce v kratkém a dlouhém obdobi, vztah celkového
mezniho a primérného produktu.

Firma v dokonalé konkurenci ekonomicky a Ucetni zisk, fixni, variabilni, celkové a
mezni naklady, bod uzavieni firmy, bod vyrovnani.

Firma v nedokonalé konkurenci — monopol, cenova diskriminace prvniho, druhého a
tietiho stupné, konkrétni formy cenové diskriminace.

Firma v nedokonalé konkurenci — monopolistickd konkurence, oligopol, maximalizace
zisku, pfebytek vyrobce a spotiebitele.

Management — zéklady managementu a manazerské funkce — planovani, rozhodovani,
organizovani, personalistika a kontrolovani, manazerské techniky.

Marketing — marketing jako pojem, podnikatelské filozofie, trhy a segmentace trhd,
kupni chovéani zakaznikd na trzich (spotiebitelskych a organizaci), marketingovy
vyzkum, marketingovy mix a jeho uziti (zékladni a rozsifeny), podnikatelsky zamér
(Business plan).
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